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Resumen de la Historia de los Cambios al Documento

Version Numeral(es) Tipo de | Fecha Cambios realizados
cambio
1.0 Creacién 02-01-2008 Creacion.
2.0 Ajustes 14-08-2017 Actualizacién imagen de marca

indice COLTES y Marca bvc

3.0 Ajustes 27-11-2020 Creacidn indices COLTES UVR
Corto Plazo y COLTES UVR
Largo Plazo e inclusion
consideraciones calculo dias no
bursatiles.

1. GENERALIDADES

La familia de indices COLTES, esta disefiada para inversionistas cuyo objetivo sea seguir o estar expuestos al
mercado de Renta Fija colombiano. Esta familia comprende todas las categorias de emisores en el mercado
local (Gobierno y titularizaciones), dos tipos de referencia (COP y UVR) y los diferentes plazos a lo largo de la
curva de rendimientos.

indice de Deuda Publica COLTES

La Bolsa de Valores de Colombia (bvc) ha desarrollado unos indices de retorno total ponderado por
capitalizacién de mercado sobre los titulos de deuda publica interna en pesos, denominados indice de Deuda
Publica COLTES, COLTES CP (Corto Plazo) y COLTES LP (Largo Plazo). Estos indices han sido disefiados para
proveer a los inversionistas referencias de mercado de facil replicacidn, los cuales permiten medir la evolucion
general del segmento de titulos de deuda publica interna TES Clase B Pesos.

indice de Deuda Publica COLTES UVR

La Bolsa de Valores de Colombia (bvc) ha desarrollado un indice de retorno total ponderado por capitalizacién
de mercado sobre los titulos de deuda publica interna en UVR’s, denominados indices de Deuda Publica
COLTES UVR, COLTES UVR CP (Corto Plazo) y COLTES UVR LP (Largo Plazo).Estos indices han sido disefiados
para proveer a los inversionistas con una referencia de mercado de facil replicacion, la cual permite medir la
evolucion general del segmento de titulos de deuda publica interna TES Clase B UVR.

2. FORMULA

El valor del indice esigual a la sumatoria del precio sucio de cada bono que conforma la canasta del indice
por el ponderador que tiene cada bono dentro de la misma, ajustado por un factor de enlace.
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Donde,

I(t) = Valor del indice en el instante t.

t = Instante en el cual se calcula el valor del indice.

i =1, 2,...,.n bonos que componen el indice.

n = Numero de bonos en el indice en el instante t.

Wi = Ponderador del bono i en el instante t.

E = Factor de enlace mediante el cual se da continuidad al indice en caso que se presente un rebalanceo
0 recomposicion de la canasta o en caso de ocurrencia de eventos especiales que generen variaciones
en el indice.

Pi = Precio sucio del bono i en el instante t.

3. VALOR BASE

3.1 COLTES, COLTES CP, COLTES LP y COLTES UVR

El valor base 6 I(t) con el que iniciaron los indices COLTES, COLTES CP, COLTES LP Y COLTES UVR, en la
apertura de la rueda ordinaria del 2 de enero de 2008 del mercado de Renta Fija fue de 100 puntos.

3.2 COLTES UVR CP Y COLTES UVR LP

El valor base 6 I(t) con el que iniciaron los indices COLTES UVR CP Y COLTES UVR LP en el cierre de la rueda
ordinaria del 30 de octubre de 2020 del mercado de Renta Fija fue de 100 puntos.

4. RECOMPOSICION

La recomposicion del indice consiste en la seleccion de los bonos que conformaran la canasta asi como la
participacion que tendran dentro de la misma para el siguiente mes.

El proceso de recomposicion se realizard después del cierre del mercado de Renta Fija, el ultimo dia habil

bursatil de cada mes, y estara vigente el primer dia habil bursatil del mes siguiente.

5. NUMERO DE BONOS QUE COMPONEN LOS iNDICES

La canasta del indice tendra al menos un bono y no tendra limite maximo de componentes. En caso de no
cumplirse lo anterior el célculo del indice se suspenderd y este se retomara en el siguiente periodo de
recomposicién en el cual la condicidon de componentes minimos se cumpla.



6. FACTOR DE ENLACE

El factor de enlace es el nUmero que permite dar continuidad al valor del indice después de aplicar los procesos
de recomposicion, rebalanceo 6 efectos de eventos especiales.

El factor de enlace se calcula de la siguiente forma:

_ Ultimo valor del indice COLTES antes de aplicar el proceso

Valor del indice después de aplicar el proceso

Donde,
Proceso = recomposicion, rebalanceo o aplicacion de evento especial.

Valor teérico del indice después de aplicar el proceso = Y P; x W;

7. SELECCION DE LA CANASTA

7.1 BONOS SELECCIONABLES

Formaran parte de la canasta de titulos a partir del cual se calculara los indices COLTES, todas las referencias
de instrumentos TES Clase B Pesos que cumplan con los criterios de plazo al vencimiento y liquidez relativa.

Formardan parte de la canasta de titulos a partir de la cual se calcularan los indices COLTES UVR, todas las
referencias de instrumentos TES Clase B UVR que cumplan con los criterios de plazo al vencimiento y liquidez
relativa.

Los titulos que superen los criterios de cada filtro formaran parte de la canasta hasta la siguiente fecha de

recomposicién, momento en el cual se vuelve a aplicar los filtros para definir la composicidn de la siguiente
canasta.

7.1.1 FILTRO PLAZO AL VENCIMIENTO

Las referencias deben tener a la fecha de recomposicion del indice un plazo minimo al vencimiento de 1 afio.
7.1.2 FILTRO LIQUIDEZ RELATIVA

Para que una referencia sea parte de la canasta de titulos que componen el indice, ademas de haber sido
aceptada después de aplicar el filtro de plazo al vencimiento, debe haber participado en al menos el 0.1% del
total del volumen negociado de los bonos, para el conjunto de referencias TES Clase B Pesos o UVR
(dependiendo del indice a calcular), en los 3 meses anteriores a la fecha de recomposicidon.

En el cdlculo del volumen total negociado de los bonos, se tiene en cuenta todas aquellas transacciones de
compraventa definitiva con cumplimiento t+0 que hayan sido realizadas en Mec Plus y en el SEN™.

La formula que se aplica para determinar la liquidez relativa es la siguiente:

! Este calculo excluye las transacciones realizadas en subastas.



Vol.Negociado Referencia;

Liquidez Relativa; =
iquidez Relativa; ™ ,Vol.Negociado Referencia ;

Donde,

Vol. Negociado Referencia i = Volumen negociado para la referencia i en los tres meses previos al rebalanceo
en los sistemas de negociacion y registro administrados por bvc (Mec Plus)y Banco de la Republica (SEN).

Para el cdlculo de los indices COLTES y COLTES UVR se tendran las referencias que cumplan la siguiente
relacion:

Liquidez Relativa; > 0,1%2

8. DETERMINACION DE LA CANASTA

Los bonos que cumplen con las caracteristicas aqui descritas son los que conforman las canastas de los indices.
8.1 RECOMPOSICION DE LA CANASTA

La recomposicidn de la canasta del indice se realiza mensualmente en el ultimo dia habil de cada mes y
quedara vigente durante el mes siguiente.

Para este proceso se deben realizar los siguientes pasos:

8.1.1 DETERMINACION DE LA PARTICIPACION DE LOS BONOS DENTRO DE LA CANASTA

La participacion de un bono dentro del indice se obtiene dividiendo el valor de mercado del saldo en
circulacion de ese bono por la sumatoria de los valores de mercado de los saldos en circulacion de
todos los bonos que componen la canasta en la fecha en la cual ocurre la recomposicion.

La formula para determinar la participacion es la siguiente:

Saldo en circulacién del Bonoj*Precio sucio;

Participacioni= o - — - -
Yz, Saldo en circulacién del Bono;*Precio sucio;

Donde,

Saldo en circulacién del Bonoi= Ultimo saldo en circulacién del bono | reportado por el ministerio de
Hacienda y Crédito Publico?.

i = Bono que hace parte de la canasta

Precio Sucio= Ultimo precio sucio del Bono i

2 Este valor podrd variar segtn lo determine bvc.
3 Fuente Ultimo saldo en circulacién reportado al momento de la recomposicién por el ministerio de

Hacienda y Crédito publico: http://www.irc.gov.co/



No existe ningun limite maximo o minimo para la participacion que cada referencia pueda tener
dentro del indice, una vez éste supere los filtros descritos anteriormente.

8.1.2 DETERMINACION DEL PONDERADOR DE LOS BONOS DENTRO DE LA CANASTA

El ponderador (Wi) de cada bono dentro de la canasta corresponde a la participacién del saldo en
circulacion de los bonos en el mercado y al precio sucio de cada bono.

Para determinar el ponderador se utiliza la siguiente féormula:

Unidades de indice en el Bono;
i =

Precio sucio del Bono;

Donde,
Unidades de indice en el Bonoi = Participacién: * Ultimo valor del indice
Precio Sucio del Bono; = Ultimo precio sucio del Bono i

La canasta estara vigente durante un mes. Sin embargo, se podran realizar procedimientos especificos durante
cada periodo para replicar los cambios producidos en el mercado por eventos especiales.

9. RETORNO TOTAL

Los indices que hacen parte de la familia COLTES son indices de retorno total, es decir que el pago de cupones
permanece en la canasta hasta la siguiente recomposicidn y se reinvierte a la tasa IBR. Para este efecto la
canasta del COLTES cuenta con un componente llamado “CASH”.

La especie llamada “CASH” tendrd una ponderacién de cero (0) dentro del indice después de cada
recomposicidn y su precio siempre sera de uno (1). En caso de que algtin bono dentro de la canasta tenga un
pago de cupdn durante el periodo vigente, el ponderador de la especie “CASH” crecera dependiendo de la
cantidad de efectivo que entre por concepto del pago de cupdn.

10. CONSIDERACIONES PARA DiAS NO BURSATILES

El valor del indice mantiene su cdlculo segun lo descrito en el numeral 2, teniendo en consideracién que
cuando un bono de la canasta pague cupdén en un dia no bursatil, dicho pago se verd reflejado en el
componente CASH el siguiente dia habil, manteniendo el calculo del retorno total de acuerdo a lo especificado
en el numeral 9.

El procedimiento de calculo y publicacion de los indices de la familia COLTES sélo se realiza por parte de bvc
en dias habiles bursatiles, por lo cual el uso que los participantes del mercado den a esta metodologia para el
calculo del indice en dias no bursatiles, es bajo su responsabilidad exclusiva y en ninglin caso compromete la
responsabilidad ni los procesos de bvc.



11. METODOLOGIA PARA EVENTOS ESPECIALES

A continuacidn se describen los eventos especiales a aplicar en el calculo del indice y de su canasta cuando se
presentan eventos particulares que no estén cubiertos dentro de las reglas generales desarrolladas
anteriormente. Se debe aclarar que la metodologia para eventos especiales prima sobre las reglas generales
enunciadas anteriormente, cuando dichos eventos especiales se presenten.

11.1 SWAP

Bvc publicara el procedimiento a seguir cuando se anuncien SWAPs por parte del Gobierno Nacional.

12. CORRECCION DE ERRORES

12.1 PUBLICACION INCORRECTA DEL VALOR DEL iNDICE

La Bolsa de Valores de Colombia podra corregir cualquiera de los datos que sirven para calcular el valor del
indice tan pronto como operativamente le sea posible, junto con el hallazgo del dato incorrecto se realizara
una publicacién al mercado en el portal web de la Bolsa de Valores de Colombia con la explicacion del cambio
a realizar, incluyendo el procedimiento a seguir y la fecha de aplicacién en la canasta.

12.2 OMISION DE UN EVENTO ESPECIAL

La Bolsa de Valores de Colombia podra incluir cualquier evento especial que afecte la composicién del indice
tan pronto como operativamente le sea posible, después de evidenciar la omision de la aplicacion del mismo
en la canasta del indice. Para esto, se realizard una publicacién al mercado en el portal web de la Bolsa de
Valores de Colombia con la explicacion del tratamiento a realizar y la fecha de aplicacidn.

12.3 ERROR EN LA APLICACION DE LA METODOLOGIA

La Bolsa de Valores de Colombia podra corregir tan pronto como operativamente le sea posible cualquier
error en la aplicacion de la metodologia. Para esto, se realizara un andlisis previo del impacto y se comunicara
mediante una publicacion en el portal web de la Bolsa de Valores de Colombia el tratamiento para corregir el
evento confirmando la fecha de aplicacién de la modificacidn.

13. OTRAS CONSIDERACIONES

La Bolsa de Valores de Colombia ejecutard de forma general todos los procedimientos descritos en este
documento, teniendo en cuenta que cualquier otro caso especifico que segun el andlisis de la Bolsa justifique
la omision, alteracion o inclusion de un procedimiento actual o nuevo, serd publicado en el portal web con la
debida explicacién del mismo.

El presente documento esta sujeto a modificaciones y ajustes en caso de ser necesario.



