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Trescientos setenta y tres mil setecientos setenta millones de Pesos
($373.770.000.000).

Titulos Sostenibles de contenido crediticio.

Los Flujos de Caja Futuros en los que se materializan los Derechos Econémicos
derivados de los Contratos de Concesion.

A la orden.

Cien mil Pesos ($100.000).

El Precio de Suscripcion sera el Valor Nominal del Titulo Sostenible, si se realiza la
suscripcion en la misma Fecha de Emision. Cuando la Fecha de Suscripcién ocurra
en una fecha posterior a la Fecha de Emision, el Precio de Suscripcion estara
constituido por el Valor Nominal del Titulo Sostenible més los Intereses causados
en el periodo transcurrido entre la Fecha de Emision y la Fecha de Suscripcion.
Tres millones setecientos treinta y siete mil setecientos (3.737.700).

Serie Unica.

9 afios.

Trescientos setenta y tres mil setecientos setenta millones de Pesos
($373.770.000.000).

Un millén de Pesos ($1.000.000).

Inversionistas Calificados.

Los Titulos Sostenibles estaréan inscritos en el RNVE.

Los Titulos Sostenibles estaran inscritos en la BVC.

Es la entidad lider a nivel mundial en investigacién y calificacion en temas
ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ESG), acreditada ante la
International Capital Market Association (ICMA) como un experto independiente
para determinar si los recursos de la Emision se destinan a temas sostenibles.
Fitch Ratings Colombia S.A. otorgé una calificacion de AAA.

Dep6sito Centralizado de Valores — Deceval S.A.

Construccién del Libro de Ofertas.

Segundo Mercado.

La suscripcion de los Titulos Sostenibles no conlleva el pago de comisiones y gastos

conexos para el suscriptor, siempre y cuando éstos sean adquiridos en el mercado
primario.

La informacion financiera de los Originadores incluida en el presente Prospecto se encuentra actualizada al 31 de diciembre de 2018. A partir de esa fecha, dicha
informacion se puede consultar en el RNVE, en la pagina Web de la SFC.

A la fecha de publicacién del presente Prospecto, el Agente de Manejo cuenta con un cédigo de buen gobierno, el cual puede ser consultado en la pagina web
www.alianza.com.co.
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1. Glosario

Activo Subyacente: Son los Derechos Econémicos en favor de los Originadores, bajo los
Contratos de Concesion, que le otorgan a los Originadores el derecho a percibir los Flujos
de Caja Futuros titularizados.

Acuerdos entre Privados: Son los contratos suscritos entre los Originadores y el
respectivo concesionario de operaciéon acoplado, mediante los cuales se regulan los
términos y condiciones que rigen la relacion entre ellos, como concesionario de provision y
concesionario de operacion, en el marco de los Contratos de Concesion.

Administrador del Activo Subyacente: Es la entidad encargada de la conservacion,
custodia y administracién de los bienes fideicomitidos, bajo el Contrato de Fiducia de la
Emision.

Administrador de la Emision: Es Deceval, entidad que tendra a su cargo la custodia y
administracién de la Emision conforme a lo establecido en la Ley 27 de 1990, la Ley 964 de
2005, el Decreto 2555 de 2010, el Reglamento de Operaciones de Deceval y en los términos
y condiciones acordados con el Patrimonio Autbnomo Emisor en el Contrato de Depdsito.

Administrador del Libro de Ofertas: Es la BVC, quien tendr& las funciones establecidas
para estos efectos en el Titulo 2 del Libro 2 de la Parte 6 del Decreto 2555 de 2010y en el
presente Prospecto.

Afiliados al MEC: Son los agentes afiliados al Sistema Centralizado de Operaciones de
Negociacion y Registro que administra la BVC.

Agente de Manejo: Es la sociedad fiduciaria quien, como vocera del Patrimonio Autbnomo
Emisor, recauda los recursos provenientes de la Emisidén y quien, en virtud de esa voceria,
se relaciona juridicamente con los Tenedores, de acuerdo con los derechos incorporados
en los Titulos Sostenibles. Para efectos de la Emision, el Agente de Manejo sera Alianza
Fiduciaria S.A. Adicionalmente, el Agente de Manejo serd el Administrador del Activo
Subyacente.

Agente de Monitoreo: Es BONUS Gestidon de Activos S.A.S., entidad que, en coordinacion
con el Agente de Manejo, se encargara de hacer seguimiento a la transferencia de los Flujos
de Caja Futuros y al cumplimiento de las condiciones y obligaciones contractuales
derivadas del Contrato de Fiducia de la Emision.

Agente Lider Colocador: Es Alianza Valores Comisionista de Bolsa S.A., cuya funcion es
liderar el proceso de colocacion de los Titulos Sostenibles y coordinar con los demas
Agentes Colocadores la colocacion de los Titulos Sostenibles.

Agentes Colocadores: Son las sociedades comisionistas de bolsa que determinen los
Agentes Estructuradores, y que, facultadas por su objeto social, pueden actuar como
colocadoras de la Emision, conforme a la Ley Aplicable. Para efectos de la Emision, el
Agente Colocador sera Credicorp Capital Colombia S.A. Dentro de los Agentes
Colocadores se encuentra Alianza Valores Comisionista de Bolsa S.A., en calidad de
Agente Lider Colocador.



Agentes Estructuradores: Son, conjuntamente, BONUS Gestién de Activos S.A.S. y la
Financiera de Desarrollo Nacional S.A. - FDN.

Auditor Externo del Modelo Financiero: Es Deloitte Asesores y Consultores Ltda., quien
fue contratado por los Agentes Estructuradores con el objetivo de realizar una revision
detallada e independiente del modelo financiero de la Emision.

Autoridad Gubernamental: Es cualquiera de los poderes ejecutivo, legislativo o judicial,
independientemente de la forma en que actlen, sean nacionales o departamentales,
municipales o distritales, asi como cualquier agencia de Gobierno, dependencia, secretaria,
departamento administrativo, autoridad regulatoria, registro, entidad o tribunal
gubernamental (incluyendo, sin limitacion, autoridades bancarias y fiscales), organismo
descentralizado o entidad equivalente o cualquier departamento u otra subdivision politica
de los mismos, o cualquier organismo gubernamental, autoridad (incluyendo cualquier
banco central o autoridad fiscal) o cualquier entidad que ejerza funciones de Gobierno,
ejecutivas, legislativas o judiciales, ya sean nacionales o extranjeras, excluyendo a la FDN
y a TMSA.

Aviso de Apertura del Libro de Ofertas: Es el aviso publicado en el Boletin Diario y en el
Boletin Informativo, mediante el cual se informara a los Destinatarios de la Oferta el Periodo
de Construccion del Libro de Ofertas y demas caracteristicas de los Titulos Sostenibles, de
acuerdo con los Documentos Relevantes de la Emision.

Boletin Diario: Es el boletin publicado diariamente por la BVC, en el cual figuran las
operaciones celebradas y los precios de las ofertas de compra y de venta.

Boletin Informativo: Es el boletin publicado por la BVC a través de su pagina web.

Buses: Son los vehiculos que los Originadores ofertaron dentro de la Licitacion, cuyo uso
y explotacion se obligan a transferir a TMSA, de conformidad con lo previsto en los
Contratos de Concesion.

BVC: Es la Bolsa de Valores de Colombia S.A., entidad encargada de (i) construir y
administrar el Libro de Ofertas, en su calidad de Administrador del Libro de Ofertas, vy (ii)
verificar el cumplimiento de la asignacion y distribucion de los valores emitidos en la Oferta
Publica. .

Calificadora: Es la sociedad Fitch Ratings Colombia S.A. Sociedad Calificadora de Valores.
Capital: Es el monto de capital esperado que debe pagar el Patrimonio Autbnomo Emisor

a los Tenedores, segun el siguiente cronograma de pagos, expresado como fraccion del
Monto de Emision:

2019- 2020- 2020- 2021- 2021- 2022-

Segundo Primer Segundo Primer Segundo Primer

Semestre Semestre Semestre Semestre Semestre Semestre

_ R - - 1/14 1/14
2022- 2023- 2023- 2024- 2024- 2025- 2025-
Segundo Primer Segundo Primer Segundo Primer Segundo
Semestre Semestre Semestre Semestre Semestre Semestre Semestre
1/14 1/14 1/14 1/14 1/14 1/14 1/14




2026- 2026- 2027- 2027- 2028- 2028- 2029-
Primer Segundo Primer Segundo Primer Segundo Primer
Semestre Semestre Semestre Semestre Semestre Semestre Semestre
1/14 1/14 1/14 1/14 1/14

La tabla con los montos correspondientes a la amortizacion del Capital de los Titulos
Sostenibles sera enviada a la BVC. En caso de que se presente la Terminacion Anticipada
del Contrato o un Evento de Prepago se enviara una nueva tabla de la amortizacion
esperada de Capital a la BVC y se dar4 a conocer al mercado a través de informacion
relevante, de conformidad con lo establecido en la Ley Aplicable.

Comité Fiduciario: Es el comité fiduciario del Patrimonio Autbnomo Emisor.

Compensacion por Terminacion Anticipada: Es la suma que reconocera TMSA a cada
uno de los Originadores como consecuencia de la aplicacion de las formulas de liquidacion
establecidas en la seccion 19.3 de los Contratos de Concesion.

Concesionario Patio Calle 80: Es el Sistema Integrado de Provision de Flota SI12018 -
Calle 80 S.A.S., actuando como concesionario de provision bajo el Contrato de Concesion
Patio Calle 80.

Concesionario Patio Norte: Es el Sistema Integrado de Provision de Flota SI2018 - Norte
S.A.S., actuando como concesionario de provisién bajo el Contrato de Concesion Patio
Norte.

Construccion del Libro de Ofertas: Es el mecanismo de adjudicacion descrito en la
seccion 3.17 de este Prospecto.

Contrato de Concesién Patio Calle 80: Es el contrato de concesién para la provision de
la Flota No. 696 celebrado entre el Concesionario Patio Calle 80 y TMSA, de fecha 20 de
noviembre de 2018.

Contrato de Concesién Patio Norte: Es el contrato de concesion para la provision de la
Flota No. 694 celebrado entre el Concesionario Patio Norte y TMSA, de fecha 20 de
noviembre de 2018.

Contrato de Depdsito: Es el contrato de depdsito y administracion que suscribira el
Patrimonio Autbnomo Emisor con Deceval, para que este Ultimo custodie, administre y
mantenga en depdsito los Titulos Sostenible emitidos por el Patrimonio Autbnomo Emisor.

Contrato de Facilidad de Liquidez Contingente: Es el contrato de la Facilidad de Liquidez
Contingente que celebraran el Patrimonio Autbnomo Emisor y la FDN, antes de la Fecha
de Emisién.

Contrato de Fiducia de la Emision: Es el contrato de fiducia mercantil irrevocable de
administraciéon y fuente de pago suscrito entre los Originadores y el Agente de Manejo,
mediante el cual se constituye el Patrimonio Autbnomo Emisor.

Contratos de Concesién: Son, conjuntamente, (i) el Contrato de Concesion Patio Calle 80
y (ii) el Contrato de Concesién Patio Norte.



Contribuciones de Capital: Son los recursos solicitados por el Agente de Manejo, en los
términos y en virtud de la indicacion del Agente de Monitoreo, como consecuencia de un
Llamado de Fondeo.

Deceval: Es la sociedad Depésito Centralizado de Valores de Colombia — Deceval S.A.,
guien actuard como administrador de la Emisién.

Demandas: Son las 6rdenes de demanda presentadas por los Inversionistas Calificados
gue desean adquirir los Titulos Sostenibles.

Derechos Econémicos: Son la totalidad de los derechos, privilegios y beneficios de orden
econdmico que se derivan de cada uno de los Contratos de Concesién y de la Ley Aplicable
a favor de los Originadores por el cumplimiento de sus obligaciones bajo los Contratos de
Concesion y que incluyen, sin limitacion, el derecho a recibir la Retribucion, la
Compensacion por Terminacion Anticipada y cualquier otro pago derivado de la declaracion
de nulidad de cualquiera de los Contratos de Concesion.

Destinatarios de la Oferta: Son los Inversionistas Calificados a quienes se destina la
Oferta Publica.

Dia: Es cualquier dia calendario, incluyendo los Dias Habiles.

Dia Habil: Es cualquier dia del afio, distinto a los sdbados, domingos, feriados, los dias en
que los bancos estan obligados a cerrar en la Republica de Colombia y a los dias no habiles
bursatiles, de acuerdo con lo que determine para el efecto BVC.

Distrito Capital: Es la ciudad de Bogota D.C.

Documentos Relevantes de la Emision: Son, conjuntamente y segun aplique, el
Prospecto, el prospecto de colocacion definitivo, el prospecto de informacion preliminar, el
prospecto de informacién definitivo, el Aviso de Apertura del Libro de Ofertas, el Instructivo
Operativo, y el Reglamento de Emision y Colocacion.

Emisién: Es la emision de los Titulos Sostenibles por parte del Patrimonio Auténomo
Emisor, en calidad de emisor, en los términos previstos en los Documentos Relevantes de
la Emision.

Etapa de Operacidon y Mantenimiento: Es la segunda etapa de ejecucion de los Contratos
de Concesiéon durante la cual el objeto principal de los Contratos de Concesion serd el
seguimiento de la operacion y mantenimiento, dentro de los limites previstos en dicho
contrato y en el Acuerdo entre Privados.

Etapa Preoperativa: Es la primera etapa de los Contratos de Concesién durante la cual los
Originadores deberan adelantar todas las gestiones y compras necesarias para que la Flota
sea entregada al correspondiente concesionario de operacion por parte de TMSA, en las
fechas establecidas en el Contrato de Concesion.

Evento de Prepago: Son los eventos descritos en la seccion 3.24 de este Prospecto.

Fabricantes: Son las Personas juridicas que fabrican el chasis y quienes expediran todas
las garantias sobre la Flota. El Fabricante serd quien asuma la responsabilidad por la



entrega de la Flota terminada (sin incluir, Gnicamente, los equipos sirci a bordo, los equipos
sirci a bordo op y los equipos sts no sirci op), disponible y alistado para la prestacion del
servicio de transporte publico de pasajeros.

Facilidad de Liquidez Contingente: Es la facilidad de liquidez que otorga la FDN de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Facilidad de Liquidez Contingente y que cubre
ciertos pagos contingentes

FDN: Es la Financiera de Desarrollo Nacional S.A.

Fecha de Emisién: Es el Dia Habil siguiente a la publicacién del Aviso de Apertura del
Libro de Ofertas.

Fecha de Expedicion: Es la fecha en la cual se registra el valor por anotacién en cuenta
primaria en Deceval, en favor de un determinado Inversionista Calificado.

Fecha de Suscripcién: Es la fecha en la que los Tenedores deben pagar integramente el
valor de los Titulos Sostenibles, la cual se dara a conocer en el Aviso de Apertura del Libro
de Ofertas.

Fecha del Ultimo Pago de Amortizacion: Es la Fecha Semestral esperada que
corresponde al ultimo pago de amortizacion de Capital, de acuerdo con el cronograma de
pagos establecido en este Prospecto y el cual serd enviado a la BVC en la fecha de
Formalizacién de la Oferta con los montos de amortizacion del Capital de los Titulos
Sostenibles.

Fecha Maxima Legal del Ultimo Pago de Amortizacion: Es la Fecha del Ultimo Pago de
Amortizacion, ampliada en un plazo méximo de amortizacion de seis (6) semestres, en caso
de que se presente la Terminacién Anticipada del Contrato o un Evento de Prepago.

Fecha Semestral: Es la fecha que corresponda a la Fecha de Emision y de ahi en adelante,
la fecha que corresponda al vencimiento del semestre siguiente. En caso de que la Fecha
Semestral no corresponda a un Dia Habil, ésta se trasladara al Dia Habil siguiente, sin que
haya lugar al pago de Intereses por los Dias transcurridos entre la fecha de pago y el Dia
Habil inmediatamente siguiente. Sin perjuicio de lo anterior, cuando el Dia de la Ultima fecha
de pago no corresponda a un Dia Habil, los Intereses se pagaran en el Dia Habil
inmediatamente siguiente; en tal evento habra lugar al pago de Intereses de los Titulos
Sostenibles por los Dias transcurridos entre la ultima fecha de pago y el Dia Habil
inmediatamente siguiente.

Fiduciaria de la Concesidn: Es la sociedad fiduciaria que administra los Patrimonios
Auténomos Concesion. Para efectos del Proceso de Titularizacion, la Fiduciaria de la
Concesion es Servitrust GNB SUDAMERIS S.A.

Flota: Son los Buses de la flota operativa y la flota de reserva de propiedad de los
Originadores que son entregados, bajo los Contratos de Concesion, a TMSA para su uso y
explotacién, a través de los correspondientes concesionarios de operacion.

Flujos de Caja Futuros: Son los flujos de caja futuros o recursos dinerarios en los que se
materializan los Derechos Econémicos de los Contratos de Concesién. Para efectos del



Proceso de Titularizacion, los Flujos de Caja Futuros corresponden a los Ingresos
Esperados.

Formalizacion de la Oferta Publica: Es la fecha en la cual (i) se remite al RNVE y a la
BVC el prospecto de informacién definitivo con el Monto de Emision, la cantidad de Titulos
Sostenibles adjudicados y la Tasa Facial; y (i) se publica el prospecto de colocacion
definitivo en la pagina web del Agente de Manejo.

Gastos de Emision Iniciales: Son los costos y gastos iniciales inherentes a la Emision.

Gastos de Sostenimiento de la Emision: Son los costos y gastos asociados al
sostenimiento de la Emision y al sostenimiento del Patrimonio Autbnomo Emisor.

Ingresos Esperados: Son (i) el noventa y cinco por ciento (95%) del valor de la
remuneracion mensual por Sub-Lotes de Flota, en los términos de la seccion 7.2 de los
Contratos de Concesién sin incluir ningun tipo de deducciones o descuentos, consideradas
en la seccion 7.3.5 de los Contratos de Concesion o derivados de la imposicion de una
multa a los Originadores, segun corresponda y (ii) el cien por ciento (100%) de cualquier
otro beneficio econdmico representado en la contraprestacion a la que tiene derecho cada
Originador en virtud o como consecuencia de los Contratos de Concesién, incluyendo, sin
limitarse a, los intereses remuneratorios y de mora, la Compensacion por Terminacion
Anticipada y cualquier suma reconocida en la declaratoria de nulidad de cualquiera de los
Contratos de Concesion.

Instructivo Operativo: Es el instructivo operativo expedido por la BVC para reglamentar el
proceso de adjudicacion de los Titulos Sostenibles mediante la Construccion del Libro de
Ofertas y su cumplimiento, atendiendo los términos previstos en los Documentos
Relevantes de la Emision.

Intereses: Es el monto de intereses que debe pagar el Patrimonio Autonomo Emisor a los
Tenedores, en cada Fecha Semestral, liquidados a la Tasa Facial.

Inversionistas Calificados: Son los inversionistas profesionales que cumplan los
Decreto 2555 de 2010.

IPC: Es el indice publicado mensualmente por el Departamento Administrativo Nacional de
Estadistica -DANE- de Colombia (o la Autoridad Gubernamental que haga sus veces) que
representa la variacion de los precios al consumidor en Colombia durante los uGltimos doce
(12) meses.

Ley Aplicable: Son las leyes, regulaciones, decretos, resoluciones y demas normas legales
vigentes en la Republica de Colombia.

Libro de Ofertas: Es el libro en el cual el Administrador del Libro de Ofertas, recibe y
registra las Demandas, para que, con base en ellas, el Patrimonio Autbnomo Emisor a
través del Agente de Manejo, y los Agentes Estructuradores, determinen la Tasa de Corte,
la distribucion y adjudicacion de los Titulos Sostenibles. Cada Llamado de Fondeo debera
establecer un plazo minimo de siete (7) Dias Habiles para realizar la transferencia.

Licitaciéon: Es la licitacion TMSA-LP-01-2018.
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Llamado de Fondeo: Es una comunicacion escrita que envia el Agente de Manejo por
indicacién del Agente de Monitoreo al Originador que corresponda, en la que se debera
especificar la(s) suma(s) a ser aportada(s), la(s) subcuenta(s) a ser fondeada(s) y la fecha
maxima en la que debe(n) realizarse dicho(s) aporte(s).

MEC: Es el Sistema Centralizado de Operaciones de Negociacién y Registro administrado
por la BVC.

Mercado Secundario: Es la compra y venta de los Titulos Sostenibles ya emitidos y en
circulacion, una vez cumplida una Oferta Publica.

Modalidad DVP (Delivery versus Payment) — Entrega contra Pago: Es un mecanismo
que permite la liquidacion de una operacion de compra venta realizada en el mercado de
valores, garantizando que la entrega de los valores ocurre siy sélo si, la contraparte realiza
el pago de los mismos.

Monto de Emisién: Es el monto efectivamente adjudicado por el Patrimonio Auténomo
Emisor como resultado de la Emision.

Monto de Emisidn Autorizado: Es de trescientos setenta y tres mil setecientos setenta
millones de Pesos ($373.770.000.000).

Monto Minimo de Emisién: Es el monto minimo de la Emisidn a ser adjudicado, por debajo
del cual no se formalizara la Oferta Publica y equivale a ciento treinta y un mil trescientos
cincuenta millones de Pesos ($131.350.000.000).

Monto Minimo de Suscripcién: Es, en el mercado primario, la suma de un millén de Pesos
($1.000.000), equivalente al valor de diez (10) Titulos Sostenibles.

Multiplo Nominal de Demanda: Son cien mil Pesos ($100.000) en la Fecha de Emision, y
corresponde a un (1) Titulo Sostenible.

Oferta Publica: Es la oferta de una emision local en el mercado primario dirigida a Personas
no determinadas o a cien o0 mas Personas determinadas, segun lo establecido en el articulo
6.1.1.1.1 del Decreto 2555 de 2010.

Originadores: Son, conjuntamente, (i) el Concesionario Patio Calle 80, y (i) el
Concesionario Patio Norte.

Patrimonio Autébnomo Emisor: Es el Patrimonio Autonomo Titularizacion TMAS-1,
patrimonio auténomo constituido por medio del Contrato de Fiducia de la Emision,
celebrado entre los Originadores y el Agente de Manejo, al cual se le transferirdn los
Derechos Econdmicos y quien recibira los Flujos de Caja Futuros titularizados.

Patrimonios Auténomos Concesion: Son, conjuntamente, (i) el Patrimonio Auténomo
Provision S12018 Calle 80, constituido en virtud del contrato de fiducia mercantil de
administracion y pagos suscrito por el Concesionario Patio Calle 80 y la Fiduciaria de la
Concesion, de fecha 7 de diciembre de 2018, y (ii) el Patrimonio Autbnomo Provision S12018
Norte, constituido en virtud del contrato de fiducia mercantil de administracion y pagos
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suscrito por el Concesionario Patio Norte y la Fiduciaria de la Concesion, de fecha 7 de
diciembre de 2018.

Periodo de Construccion del Libro de Ofertas: Es el periodo en el que se mantendra
abierto el Libro de Ofertas y que sera informado en el Aviso de Apertura del Libro de Ofertas.

Persona: Es cualquier individuo, persona juridica, (incluyendo, sin limitacion, cualquier
sociedad, corporacion, fundacion o empresa unipersonal), joint venture, union temporal,
consorcio, patrimonio autbnomo o similar o cualquier Autoridad Gubernamental.

Pesos o COP: Es la moneda de curso legal y poder liberatorio en la Republica de Colombia.

Precio de Suscripcion: Es el precio de los Titulos Sostenibles definido en la seccién 3.8
de este Prospecto.

Prestamistas: Son quienes suministren a los Originadores los Recursos de Deuda
necesarios para la financiacion de la Flota, mediante cualquier modalidad, contrato o
instrumento de financiacion.

Prestamistas Registrados: Es la persona o personas que, de conformidad con la seccion
5.2.1.(h) de los Contratos de Concesion, seran notificados a TMSA como Prestamistas.
Para efectos de la Emision, se registraran como Prestamistas Registrados al Representante
Legal de los Tenedores y a BONUS Gestion de Activos S.A.S., en su calidad de Agente
Estructurador.

Proceso de Titularizacion: Es el proceso de titularizacion de los Flujos de Caja Futuros,
con cargo a los cuales el Patrimonio Autbnomo Emisor emitira los Titulos Sostenibles
conforme a lo estipulado en el Contrato de Fiducia de la Emision y en los Documentos
Relevantes de la Emision.

Prospecto: Es el presente prospecto de informacion en el cual se establecen los términos
y condiciones de la Emision, de conformidad con el articulo 5.2.3.1.14. del Decreto 2555 de
2010.

Recursos de Deuda: Son los recursos destinados a la financiacion de la adquisicion de la
Flota que tienen como fuente a los Prestamistas.

Reglamento de Emisién y Colocacién: Es el reglamento de emisién y colocacién de los
Titulos Sostenibles, expedido por el Agente de Manejo como vocero del Patrimonio
Auténomo Emisor y aprobado por el Comité Fiduciario del Patrimonio Autbnomo Emisor, de
conformidad con los lineamientos sefialados por los Agentes Estructuradores.

Representante de los Prestamistas: Es la Persona designada por los Prestamistas
Registrados y notificado a TMSA como representante de los Prestamistas y quien sera el
encargado de recibir todas las notificaciones de TMSA, conformidad con los Contratos de
Concesion.

Representante Legal de los Tenedores: Es Fiduciaria Central S.A., quien para efectos del

Proceso de Titularizacion sera el representante legal de los tenedores de los Titulos
Sostenibles, de conformidad con la Ley Aplicable.
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Retribucién: Es el beneficio econémico representado en la contraprestacion a la que tiene
derecho cada Originador bajo la seccion 7 de cada Contrato de Concesion.

RNVE: Es el Registro Nacional de Valores y Emisores.

Saldo de Capital Vigente: Es el valor total correspondiente a la cantidad de Titulos
Sostenibles registrados en las cuentas o subcuentas de Deceval, en cualquier momento,
en o antes de su fecha de redencion.

Segundo Mercado: Son las negociaciones de titulos cuya inscripcion en el RNVE se
efectie conforme a los requisitos establecidos en el Decreto 2555 de 2010 y cuya
adquisicion sélo puede ser realizada por los Inversionistas Calificados.

SFC: Es la Superintendencia Financiera de Colombia.

Sistema Transmilenio: Es la red de corredores BRT (Bus Rapid Transit) con carriles
centrales segregados operados con Buses de alta capacidad en la ciudad de Bogota D.C.
y su area de influencia.

Sub-Lotes de Flota: Son, conjuntamente, los Sub-Lotes de Flota 1y los Sub-Lotes de Flota
2.

Sub-Lotes de Flota 1: Son cada uno de los sub-lotes de flota 1 a ser provisionados por el
Concesionario Patio Calle 80 y el Concesionario Patio Norte, de acuerdo con las secciones
3.128 de cada uno de los Contratos de Concesion.

Sub-Lotes de Flota 2: Son cada uno de los sub-lotes de flota 2 a ser provisionados por el
Concesionario Patio Calle 80 y el Concesionario Patio Norte, de acuerdo con las secciones
3.128 de cada uno de los Contratos de Concesion.

Sustainalytics: Es la entidad lider a nivel mundial en investigacion y calificacion en temas
ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ESG), acreditada ante la International
Capital Market Association (ICMA) como un experto independiente para determinar si los
recursos de la Emision se destinan a temas sostenibles.

Tasa de Corte: Es la tasa a la cual se adjudican los Titulos Sostenibles mediante el
mecanismo de Construccion del Libro de Ofertas.

Tasa Facial: Es la tasa con base en la cual el Patrimonio Autbnomo Emisor pagara a los
Tenedores Intereses sobre el Saldo de Capital Vigente.

Tasa Maxima de Rentabilidad Ofrecida: Es la tasa que los Agentes Estructuradores
determinen conjuntamente con los Agentes Colocadores y corresponde a la tasa maxima a
la cual los Inversionistas Calificados podran presentar sus Demandas. La Tasa Maxima de
Rentabilidad Ofrecida se publicaré en el Aviso de Apertura del Libro de Ofertas.

Tenedores: Son los Inversionistas Calificados a quienes se les anote en cuenta los Titulos

Sostenibles, por su participacion en la Oferta Publica o porque los han adquirido con
posterioridad en el Mercado Secundario.
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Terminacion Anticipada del Contrato: Es la terminacion de cualquiera de los Contratos
de Concesion en cualquiera de sus etapas, como consecuencia de la ocurrencia de
cualquiera de las causales previstas en la seccién 16.2 de dichos contratos.

Titulos Sostenibles: Son los titulos de contenido crediticio TITULOS TMAS-1 emitidos por
el Patrimonio Auténomo Emisor que otorgan a su Tenedor el derecho a que se le reconozca
y pague el Capital y los Intereses derivados de éstos. El destino de los recursos que se
obtendran de la Emisién esta en linea con lo definido en los Green Bond Principles, Social
Bond Principles y Sustainability Bond Guidelines que promueve la International Capital
Market Association (ICMA), de acuerdo con la certificacion correspondiente emitida por
Sustainalytics, de fecha 28 de marzo de 2019.

TMSA: Es la Empresa de Transporte del Tercer Milenio - Transmilenio S.A.
TMVT: Es la Retribuciébn mensual por vehiculo articulado o biarticulado de tecnologia, gas
natural vehicular, causada a favor de cada uno de los Originadores en el mes de pago

correspondiente, de acuerdo con el tipo de vehiculo vinculado a cada Flota.

Valor Nominal: Es el valor que expresa en el Titulo Sostenible al momento de la Emision,
el cual no varia por efecto de las amortizaciones periddicas del mismo.

Vigencia de la Oferta: Es la vigencia definida en la seccion 3.12 de este Prospecto.

2. Generalidades de la Emision

2.1. Descripcion de la Emisién

En el marco de la Licitacién, TMSA buscé “seleccionar la(s) propuesta(s) mas favorable(s)
para la adjudicacién de hasta seis (6) Contratos de Concesion”, para la renovacion de Flota
de las seis (6) troncales de las fases | y Il del Sistema Transmilenio. La fuente de la
Retribucién para la ejecucion del objeto de los Contratos de Concesién es la tarifa por
vehiculo (TMVT), a la cual tendran derecho cada uno de los Originadores, una vez la Flota
respectiva sea vinculada al servicio y se inicie el pago de la Retribucion de cada Sub-Lote
de Flota por parte de TMSA. El respaldo presupuestal de esta Retribucién corresponde a
las Vigencias Futuras Excepcionales.

El objeto de esta Emision es la titularizacién de los Flujos de Caja Futuros derivados de los
Derechos Econdmicos bajo los Contratos de Concesion. Por lo tanto, esta Emision no tiene
relacién alguna con el componente de Operacion de la Flota, luego de que la misma se
encuentre operando, sino con la provisiéon de los Buses de cada Flota.

De conformidad con la seccion 5.2.1(i) de tales contratos, los Originadores podran
estructurar o utilizar para su financiamiento la cesion incondicional de los Derechos
Econdmicos a su favor, encontrandose, por tanto, habilitados para estructurar emisiones de
valores para ser colocadas en el mercado de capitales colombiano con base en dichos
Derechos Econdmicos y los flujos de caja derivados de éstos.

Los Titulos Sostenibles seran emitidos y colocados a través de una Unica Emision en el
Segundo Mercado por el Patrimonio Autonomo Emisor constituido por los Originadores,
quienes, actuando como fideicomitentes, cederan la totalidad de los Derechos Econdmicos
a dicho patrimonio, una vez ocurra la Formalizacion de la Oferta Publica.
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2.2. Uso de los Recursos

Los recursos procedentes de la Emision se destinaran a la financiacion de la inversion que
deba realizar cada Originador para la adquisicién de la Flota correspondiente, asi como
para el pago de todos los Gastos de Emision Iniciales y los Gastos de Sostenimiento de la

Emision.

2.3. Partes intervinientes

Las partes
0]
(ii)

(iii)
(iv)

v)

(vi)

intervinientes en la Emision son:

Los Originadores;

Las entidades involucradas en las actividades de gestion y administracion de la
Emisién (Agentes Estructuradores, Agente de Manejo, Agente de Monitoreo y
Representante Legal de los Tenedores, entre otros);

La FDN, como proveedor de una Facilidad de Liquidez Contingente;

Los Inversionistas Calificados que adquirirAn los Titulos Sostenibles en el
Segundo Mercado;

Los agentes externos que califican y emiten opiniones expertas relacionadas la
Emision (Calificadora y Sustainalytics). Asimismo, el Auditor Externo del Modelo
Financiero; y

Los agentes de mercado de valores: la SFC, la BVC, Deceval y los Agentes
Colocadores.

2.4, Estructura de la Emisién

La estructura de la Emision puede resumirse y conceptualizarse en los seis (6) pasos
presentados en la siguiente ilustracion:

Patrimonio Auténomo
Concesién

Patrimonio Auténomo
Concesién

llustracion 1 — Flujograma de la Estructura de la Emision.

Agentes Estructuradores Auditor Externo del
3C )I"- IN!: ,s Modelo Financiero
Agente de Monitoreo BOrUS FDN . Titulos Sostenibles
T Deloitte
SUSTAINALYTICS
Asesor Legal Agente de Manejo
Representante Legal ( Seen Bond
N Philippi de los Tenedores
FD Prietocarrizosa :
B e e Ferrero DU ‘ Alianza T et ons
@ Facilidad de Liquidez BdJria Fiduciaria Y ;
o) Contingente | estudia fheraarme
= L,
-8 ée'nltur‘al ¢ Sustainability Bond
[
= g
=2
6 Transferencia
Derechos Econémicos s
__________________ > Patrimonio
Auténomo Calificadora
Emisor: Segundo Mercado
_ - o
- FitehRatings
Inversionistas =]
P.A. o
i izaci6 Calificados Col: AAA
____________________ TMAS-1

9 $ Pago Titulos
|—>e Sostenimiento del PA Emisor

Fuente: Agentes Estructuradores.
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A continuacioén, se describen los flujos de la estructura atendiendo la numeracion del

flujograma:

1.

Los Originadores cederan la totalidad de los Derechos Econémicos y con ello,
darén una instruccion a la Fiduciaria de la Concesion para que transfiera los
Flujos de Caja Futuros, a medida que se causen, desde los Patrimonios
Autonomos Concesion al Patrimonio Autbnomo Emisor. Lo anterior, Unicamente
condicionado a la Formalizacion de la Oferta Publica.

Cuando cada uno de los Originadores haya fondeado las subcuentas de reserva
dentro del Patrimonio Autbnomo Emisor, en los términos previstos en el Llamado
de Fondeo correspondiente y se hayan surtido todos los trdmites previstos en la
Ley Aplicable se realizard la Emisidén en el Segundo Mercado.

Los recursos provenientes de la Emisién ingresaran a las cuentas del Patrimonio
Auténomo Emisor.

Cuando se inicie el pago de la Retribucion a los Originadores y una vez los
Originadores registren al Prestamistas Registrados como Prestamistas ante
TMSA en los términos previstos en cada uno de los Contratos de Concesion, los
recursos correspondientes seran transferidos desde el Patrimonio Auténomo
Emisor a la correspondiente Cuenta Concesionario de Provision en el Patrimonio
Auténomo Concesion de cada uno de los Originadores y/o a los Fabricantes
directamente.

Con la periodicidad requerida, el Patrimonio Autbnomo Emisor realizara los
pagos correspondientes a los Gastos de Emision Iniciales y a los Gastos de
Sostenimiento de la Emision.

Con la periodicidad requerida, el Patrimonio Autbnomo Emisor realizara los
pagos correspondientes de Capital e Intereses a los Tenedores.

Por dltimo, una vez se ejecute la cascada de pagos, dentro del Patrimonio Autbnomo
Emisor, en relacién con las subcuentas de cada Originador, se transferiran los excedentes
a cada uno de los Originadores.

2.5.

El Activo Subyacente

El Activo Subyacente de la Emision corresponde a los Derechos Econémicos a favor de
cada uno de los Originadores, los cuales se materializan en los Flujos de Caja Futuros.
Para efectos del Proceso de Titularizacién, los Flujos de Caja Futuros esperados para los
proximos 10 afios, son:

Tabla 1 - Flujos de Caja Futuros.

Ao Flujos de Caja Futuros
2019 $15.066.838.602
2020 $65.819.842.584
2021 $69.564.719.388
2022 $71.662.924.478
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2023 $73.812.811.983
2024 $76.027.196.086
2025 $78.308.012.169
2026 $80.657.252.365
2027 $83.076.969.646
2028 $42.680.541.031
Total $656.677.108.331

Fuente: Agentes Estructuradores y Contratos de Concesion. Cifras en Pesos.

Los Derechos Econdmicos corresponden a la totalidad de los derechos, privilegios y
beneficios de orden econémico que se derivan de cada uno de los Contratos de Concesion
y de la Ley Aplicable a favor de los Originadores y que incluyen, sin limitacién, el derecho
a recibir la Retribucion, la Compensacion por Terminacién Anticipada y cualquier otro pago
derivado de la declaracion de nulidad de cualquiera de los Contratos de Concesion.

2.6. Mercado y Destinatarios de la Emision

El mercado al que se dirige la presente Oferta Publica es el Segundo Mercado, y, por tanto,
tendra como Destinatarios de la Oferta a quienes acrediten la calidad de Inversionistas
Calificados (inversionistas profesionales), en los términos establecidos en los articulos
5.2.3.1.4.,5.2.3.1.5.,7.2.1.1.2. y 7.2.1.1.3. del Decreto 2555 de 2010.

2.7. Monto de Emision Autorizado y Monto de Emision

El Monto de Emision Autorizado es de trescientos setenta y tres mil setecientos setenta
millones de Pesos ($373.770.000.000).

El Monto de Emisién es el monto efectivamente adjudicado por el Patrimonio Auténomo
Emisor como resultado de la Emision.

2.8. Monto Minimo de Emision

Es el monto minimo de colocacion de la Emisién, por debajo del cual no se formalizara la
Oferta Publica y equivale a ciento treinta y un mil trescientos cincuenta millones de Pesos
($131.350.000.000).

2.9. Comisiones y gastos conexos

La suscripcion de los Titulos Sostenibles no conlleva el pago de comisiones y gastos
conexos para el suscriptor, siempre y cuando éstos sean adquiridos en el mercado primario.

2.10. Bolsade Valores y Sistema de Negociacién

Los Titulos Sostenibles estaran inscritos en la BVC para su colocacion y posterior
negociacién en el Mercado Secundario. Sin perjuicio de lo anterior, podran ser negociados
directamente por sus Tenedores legitimos una vez hayan sido suscritos y totalmente
pagados. Las operaciones negociadas directamente deberan registrarse en el MEC.

2.11. Ley aplicable y Jurisdiccion

Los Titulos Sostenibles emitidos y colocados bajo la Emision se regiran por las leyes de la
Republica de Colombia, y se interpretaran de conformidad con las mismas.
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A su vez, de acuerdo con el Contrato de Fiducia de la Emisién, las diferencias que surjan
entre los Originadores y el Agente de Manejo, seran resueltas por un tribunal de
arbitramento con sede en el Distrito Capital, el cual actuara bajo la administracion y las
reglas del Centro de Arbitraje y Conciliacion de la Camara de Comercio de Bogota, fallara
en derecho y su fallo sera final y obligatorio para las partes de dicho contrato.

2.12. Calificacion

El pasado el veintidos (22) de abril de 2019 la Calificadora publicé el aviso de calificacion
en el que le asignd a la Emisién una calificacion AAA(col) con perspectiva estable.

Dentro de los factores clave considerados para la determinacién de la calificacion, se
encuentran: (i) la calidad crediticia de la obligacion de pago de las Vigencias Futuras
Excepcionales por parte de TMSA, la cual fue clasificada como fuerte por el grupo de
Finanzas Publicas de la Calificadora; (ii) Aislamiento del activo, considerando que los
Derechos Econdmicos seran cedidos irrevocablemente al Patrimonio Autbnomo Emisor, y
gue aun en el evento en que TMSA tomara posesion del Contrato de Concesién, no se
suspenderd el pago de la retribucion y estara preferentemente destinada al pago de los
prestamistas; (iii) Calidad del activo, dado que las Vigencias Futuras Excepcionales
representan una obligacion incondicional de un gasto futuro que afectara el presupuesto
del afo fiscal en el que se comprometieron, y que solo el 95% de los recursos
comprometidos fueron considerados como activo subyacente de la emision; (iv) Estructura
de la emision, la cual contempla mecanismos de apoyo crediticio dentro de los que se
incorpora una cuenta de reserva y una facilidad de liquidez subordinada de la FDN (‘'AAA
(col)") para cubrir déficits temporales de efectivo de manera que el servicio de la deuda y/o
los gastos de sostenimiento de la emisién puedan ser atendidos; (v) Riesgo de entrega de
la flota mitigado, considerando que los Recursos de Deuda se entregardn una vez se inicie
el pago de la Retribucién por parte de TMSA; y (vi) Exposicién a negative carry mitigada,
ya que estara cubierto mediante el fondeo por anticipado por parte de los Originadores,
como condicion precedente de la Emision.

3. Informacion de los Titulos Sostenibles

3.1. Titulos Sostenibles

Los recursos provenientes de la colocacion de los Titulos Sostenibles serdn destinados
principalmente a la financiacién de la Flota que va a ser entregada por los Originadores, en
los términos de los Contratos de Concesion. Por lo tanto, esta financiaciéon cumple con los
criterios de elegibilidad establecidos en los Sustainability Bond Guidelines 2018,
promovidos la International Capital Market Association (ICMA).

En este sentido, el Patrimonio Autonomo Emisor preparé un marco de referencia
(framework) de los Titulos Sostenibles y contraté a Sustainalytics, entidad de reconocida
experiencia certificando temas de sostenibilidad, ambientales y sociales, quien emitié una
segunda opinién validando que la Emisiébn cumple con los principios de los bonos
sostenibles (The Sustainability Bond Guidelines) expedidos por la International Capital
Market Association (ICMA).

De acuerdo con el marco de referencia de los Titulos Sostenibles, se espera que el proyecto

de renovacion de flota contribuya a generar un importante beneficio ambiental y social. Los
Contratos de Concesion buscan reemplazar mas de 1.110 buses existentes (que cumplian
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con los estandares Euro llIl), por una flota de 1.441 buses que cumplen con los estandares
Euro V y Euro VI. El Proceso de Titularizacion se enfocara en 741 buses con tecnologia
aprobada por los estandares Euro VI.

Con estos altos estandares ambientales, la nueva flota garantizara una reduccién en los
gastos de salud relacionados con enfermedades producidas por la polucién y con altos
niveles de contaminacion. Esta disminucion en la contaminacion se dard como
consecuencia de las reducciones de las emisiones CO2 y otros contaminantes, lo que
tendra un impacto positivo en la salud de la poblacion de Bogota.

De igual manera y considerando las caracteristicas especificas de la flota y los principales
corredores y estaciones del sistema, las personas en situacion de discapacidad o personas
con movilidad reducida, recibiran un beneficio adicional por el desarrollo del proyecto. De
hecho, la renovacién o adquisicién de los buses, debe estar alineada con los objetivos
estipulados en los estatutos de Ley 1683 de 2013, en el Decreto 324 de 2014, en la
sentencia de la Corte Constitucional T-192 de 2014 y en el memorando interno 2013IE4137
de TMSA, de tal forma que la implementacién del proyecto sea considerada como una
mejora en las condiciones de acceso al sistema de transporte publico, para este sector de
la poblacién.

En linea con lo anterior, los buses seran equipados y disefiados con tecnologia como:
sistemas de ayudas auditivas (tanto en buses como en estaciones), sistemas electrénicos,
zonas para sillas de ruedas y sillas prioritarias para mujeres embarazadas, adultos
mayores, nifios menores de 7 afos, y/o pasajeros en situaciéon de discapacidad o con
movilidad reducida.

En cada aniversario de la Emisién, Sustainalytics, en su calidad de experto independiente,
renovara la segunda opinion para validar que la Emision sigue cumpliendo con los principios
de ICMA, respecto al uso de los recursos de los Titulos Sostenibles. En este sentido,
Sustainalytics emitird un informe de la segunda opinion, el cual el Patrimonio Autébnomo
Emisor debera divulgar a los Inversionistas Calificados a través de la pagina web del Agente
de Manejo (www.alianza.com.co).

3.2 Naturaleza, Clase, Modalidad y Denominacién

Los Titulos Sostenibles TMAS-1, objeto de la Emisién, son valores de contenido crediticio
emitidos bajo la modalidad estandarizada y denominados en Pesos.

3.3. Valor Nominal

El Valor Nominal es aquel que se expresa en el Titulo Sostenible al momento de la Emision,
el cual no varia por efecto de las amortizaciones periddicas del mismo.

Cada Titulo Sostenible tendra un Valor Nominal, al momento de la Emisién, de cien mil
Pesos ($100.000).

3.4. Cantidad de Titulos Sostenibles Ofrecidos
La cantidad de Titulos Sostenibles ofrecidos es de tres millones setecientos treinta y siete

mil setecientos (3.737.700), equivalentes a trescientos setenta y tres mil setecientos setenta
millones de Pesos ($373.770.000.000).

19


http://www.alianza.com.co/

3.5. Monto Minimo de Suscripcion

Cada uno de los Titulos Sostenibles debera expedirse por un nimero entero. Cuando el
monto de suscripcion de los Titulos Sostenibles no corresponda a un ndmero entero, tal
monto de suscripcion se aproximara al valor entero inferior.

El Monto Minimo de Suscripcion de los Titulos Sostenibles, en el mercado primario, es de
un millén de Pesos ($1.000.000), equivalente al valor de diez (10) Titulos Sostenibles.

3.6. Multiplo Nominal de Demanda, Minimos y Condicion de Negociabilidad

En la Fecha de Emision, el Mdltiplo Nominal de Demanda sera de cien mil Pesos
($100.000). Con posterioridad a la Fecha de Suscripcion, los Titulos Sostenibles no estaran
sujetos a minimos ni multiplos de negociacién. En todo caso, teniendo en cuenta que por
efectos de las amortizaciones y prepagos de los Titulos Sostenibles (en los casos
aplicables), el Saldo de Capital Vigente de los Titulos Sostenibles puede verse disminuido
hasta llegar a un (1) Peso. Por lo anterior, los Titulos Sostenibles podran ser negociados y
transferidos hasta por dicho valor.

3.7. Tasa Maxima de Rentabilidad Ofrecida, Tasa de Corte y Tasa Facial

La Tasa Maxima de Rentabilidad Ofrecida es la tasa maxima a la cual los Inversionistas
Calificados podran presentar sus Demandas. La Tasa Maxima de Rentabilidad Ofrecida
sera determinada por los Agentes Estructuradores conjuntamente con los Agentes
Colocadores y se publicara en el Aviso de Apertura del Libro de Ofertas. Los Originadores
podran participar en el proceso de fijacion de la Tasa Maxima de Rentabilidad Ofrecida,
aunque la determinacion estara en cabeza de los Agentes Estructuradores y Colocadores.

La Tasa de Corte es la tasa a la cual se adjudican los Titulos Sostenibles mediante el
mecanismo de Construccion del Libro de Ofertas.

La Tasa Facial es la tasa con base en la cual el Patrimonio Autbnomo Emisor pagara a los
Tenedores Intereses sobre el Saldo de Capital Vigente. Para efectos del presente
Prospecto, la Tasa Facial seréa la misma Tasa de Corte, tomando en consideracion que la
Emisién sera ofrecida en un unico lote.

3.8. Precio de Suscripcion

El Precio de Suscripcion es el Valor Nominal del Titulo Sostenible, si se realiza la
suscripcion en la misma Fecha de Emision. Cuando la Fecha de Suscripcion ocurra en una
fecha posterior a la Fecha de Emisién, el Precio de Suscripcién estara constituido por el
Valor Nominal del Titulo mas los Intereses causados en el periodo transcurrido entre la
Fecha de Emision y la Fecha de Suscripcion.

3.9. Serie, Plazo de Redencidn e Indicador
Los Titulos Sostenibles tienen una serie Unica, con plazo de redencion de nueve (9) afios

contados a partir de la Fecha de Emision y devengaran Intereses determinados con base
en el IPC del inicio del respectivo periodo de causacion de los Intereses.
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Sin embargo, este plazo puede modificarse, tal y como se describe en la seccién 3.10 de
este Prospecto.

3.10. Amortizaciones

3.10.1. Amortizacion de los Titulos Sostenibles

La amortizacion de los Titulos Sostenibles se realizar4 semestralmente, en las proporciones
sefaladas con base en el Monto de Emision, segun el siguiente cronograma de pagos:

Tabla 2 - Esquema de Amortizaciones.

2019- 2020- 2020- 2021- 2021- 2022-

Segundo Primer Segundo Primer Segundo Primer

Semestre Semestre Semestre Semestre Semestre Semestre

- - - - 1/14 1/14
2022- 2023- 2023- 2024- 2024- 2025- 2025-
Segundo Primer Segundo Primer Segundo Primer Segundo
Semestre Semestre Semestre Semestre Semestre Semestre Semestre
1/14 1/14 1/14 1/14 1/14 1/14 1/14
2026- 2026- 2027- 2027- 2028- 2028- 2029-
Primer Segundo Primer Segundo Primer Segundo Primer
Semestre Semestre Semestre Semestre Semestre Semestre Semestre
1/14 1/14 1/14 1/14 1/14 - -

Fuente: Agentes Estructuradores.

3.10.2. Amortizacién ante la Terminacién Anticipada del Contrato

En caso de que se presente la Terminacion Anticipada del Contrato para cualquier Contrato
de Concesion, los supuestos que se emplearan para efectos del nuevo esquema de
amortizacion seran los siguientes:

(i)

(ii)

(iif)

Se reperfilaran las amortizaciones de Capital, pudiéndose disminuir o ampliar el
plazo total de amortizacion. En el evento de una ampliacion del plazo, la
ampliacibn maxima de plazo no sera superior a seis (6) semestres.

El Titulo Sostenible pagara Intereses, en cada Fecha Semestral, hasta su
repago total, siempre que la causal de Terminacién Anticipada del Contrato sea
atribuible al Originador. En caso contrario, se debera modificar el cronograma
de pago de Intereses.

Segun la disponibilidad de caja, y de acuerdo a los pagos que realice TMSA por
concepto de Compensacion por Terminacion Anticipada, se permitird que en
cada Fecha Semestral se realicen amortizaciones parciales al Saldo de Capital
Vigente.

3.10.3. Amortizacidon en Evento de Prepago

Cuando ocurra un Evento de Prepago, el Comité Fiduciario publicara un cronograma nuevo
de amortizacion teniendo en cuenta el Monto de Emisién que adn no haya sido
desembolsado al Originador correspondiente.
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3.10.4. Reqglas para el Cambio en el Esquema de Amortizacién

En ningln caso, el cambio en el esquema de amortizacién de Capital podra contemplar un
plazo mayor a la Fecha Maxima Legal del Ultimo Pago de Amortizacion.

Los cambios en el esquema de amortizacion, tal y como se describe anteriormente, seran
informados como informacién relevante y aprobados por el Representante Legal de los
Tenedores, de conformidad con lo establecido en el Contrato del Representante Legal de
los Tenedores.

3.10.5. Saldo de Capital Vigente

El Saldo de Capital Vigente corresponde al valor total correspondiente a la cantidad de
Titulos Sostenibles registrados en las cuentas o subcuentas de Deceval, en cualquier
momento, en o antes de su fecha de redencion.

En la Fecha de Emision, el Saldo de Capital Vigente de los Titulos Sostenibles sera
equivalente a su Valor Nominal.

3.11. Fechas de Emisioén, Suscripcion y Expedicion

Para todos los Titulos Sostenibles, la Fecha de Emision es el Dia Habil siguiente a la
publicacién del Aviso de Apertura del Libro de Ofertas.

La Fecha de Suscripcion es la fecha en la que los Tenedores deben pagar integramente el
valor de los Titulos Sostenibles, la cual se dara a conocer en el Aviso de Apertura del Libro
de Ofertas.

La Fecha de Expedicién es la fecha en la cual se registra la anotacién en cuenta primaria
en Deceval.

3.12. Régimen de Inscripcién y Mecanismo de Colocacién
Los Titulos Sostenibles seran inscritos en el RNVE y en la BVC.

De conformidad con el Decreto 2555 de 2010, la inscripcién en el RNVE se rige por el
régimen de inscripcién automatica.

La colocacion se adelantara mediante la modalidad de colocacion al mejor esfuerzo, es
decir, que lo Agentes Colocadores no asumen un compromiso de colocacién en firme o
garantizada en los términos en los que se les denomina en el articulo 2.9.4.1.1 del Decreto
2555 de 2010.

3.13. Plazo de Colocacién y Vigencia de la Oferta Pablica
La Oferta Publica y la colocacion de los Titulos Sostenibles debera efectuarse dentro de los

(6) seis meses siguientes a la autorizacion de dicha oferta por parte de la SFC, de acuerdo
con lo establecido en el articulo 5.2.3.1.13. del Decreto 2555 de 2010.
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La Oferta Publica tendra la vigencia que se establezca en el Aviso de Apertura del Libro de
Ofertas y durante ese periodo el Patrimonio Autbnomo Emisor podra colocar los Titulos
Sostenibles ofrecidos en dicho aviso.

3.14. Reglas Generales para la Colocacion

La colocaciéon de los Titulos Sostenibles debera efectuarse a través de los Agentes
Colocadores que se sefialen en el Aviso de Apertura del Libro de Ofertas. Para la colocacion
de los Titulos Sostenibles, los Agentes Colocadores deberan indicar por cuél de los
siguientes medios recibirdn las Demandas: (i) numeros telefénicos, (i) numeros de fax y/o
(i) direcciones de correo electronico.

Las Demandas podran ser presentadas ante la BVC a través de los Agentes Colocadores.
Asimismo, podran presentarse directamente por los Afiliados al MEC, siempre que el
respectivo Aviso de Apertura del Libro de Ofertas y el Instructivo Operativo lo autoricen.

Los Agentes Colocadores y los Afiliados al MEC seran quienes presenten ante la BVC las
Demandas, en el Periodo de Construccién del Libro de Ofertas que se establezca en el
Aviso de Apertura del Libro de Ofertas.

Las Demandas seran vinculantes y el Patrimonio Autébnomo Emisor no seré responsable
frente a los Inversionistas Calificados cuando no se presenten en el horario establecido para
el efecto.

Las Demandas seran rechazadas cuando (i) no sean consistentes con las condiciones
ofrecidas en el Aviso de Apertura del Libro de Ofertas o (ii) no incluyan la totalidad de la
informacion requerida, de acuerdo con los Documentos Relevantes de la Emision o
cualquier otro documento de instrucciones emitido por el Patrimonio Autbnomo Emisor, los
Agentes Colocadores o la BVC, segun sea el caso.

La adjudicacion de los Titulos Sostenibles se hara con base en el Valor Nominal de los
mismos, sin consideracion del Precio de Suscripcion.

3.15. Aviso de Apertura del Libro de Ofertas

El Patrimonio Autbnomo Emisor publicara el Aviso de Apertura del Libro de Ofertas,
mediante el cual se informar& a los Destinatarios de la Oferta, el Periodo de Construccién
del Libro de Ofertas y demas caracteristicas de los Titulos Sostenibles, en el Boletin Diario
y en el Boletin Informativo.

3.16. Periodo de Construccién del Libro de Ofertas

El Periodo de Construccion del Libro de Ofertas es el periodo comprendido entre la fechay
hora en que se abre el Libro de Ofertas para la recepcién de las Demandas, y la fecha y
hora fijadas para su cierre en el Aviso de Apertura del Libro de Ofertas.

3.17. Proceso de Adjudicacion

3.17.1. Construccién del Libro de Ofertas
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La adjudicacion de los Titulos Sostenibles se realizar4 por medio del mecanismo de
Construccion del Libro de Ofertas. Este mecanismo permite que el Patrimonio Autébnomo
Emisor, a través del Agente de Manejo y de los Agentes Estructuradores, determinen el
precio, la distribucién y la adjudicacién de los Titulos Sostenibles y el tamafio de la Emision,
en los términos y condiciones establecidos en el Decreto 2555 de 2010.

3.17.2. Administrador del Libro de Ofertas

La BVC sera la encargada de construir y administrar el Libro de Ofertas, asi como realizar
la compensacion y liquidacion de las operaciones producto de la adjudicacion de los Titulos
Sostenibles. El Libro de Ofertas contiene las Demandas que reciba la BVC a través de los
Agentes Colocadores y/o los Afiliados al MEC, durante el Periodo de Construccién del Libro
de Ofertas.

La administracion y la Construccion del Libro de Ofertas se sujetaran a los términos y
condiciones contenidos en los Documentos Relevantes de la Emision que deban ser tenidos
en cuenta para la presentacion, rechazo o adjudicacion de las Demandas.

En cumplimiento de su encargo, la BVC llevara a cabo las siguientes funciones:

(1) Construir y administrar el Libro de Ofertas. Para ello, tendra las siguientes
responsabilidades:

a. Construir el Libro de Ofertas para el registro de Demandas recibidas a
través de los Agentes Colocadores y/o directamente de los Afiliados al
MEC, en los términos establecidos en los Documentos Relevantes de la
Emision y el Instructivo Operativo.

b. Custodiar el Libro de Ofertas hasta que finalice la adjudicacion y pago de
los Titulos Sostenibles.

c. Habilitar y mantener en todo momento y en correcto funcionamiento la
plataforma electrénica sobre la cual se construird el Libro de Ofertas. De
presentarse fallas en el aplicativo durante el horario establecido para la
recepcion de Demandas, la BVC procedera con los mecanismos de
contingencia para estos efectos.

d. Capacitar a los Agentes Colocadores y a los Afiliados al MEC, que asi lo
requieran, sobre la forma en que deben ingresar, modificar o eliminar las
Demandas recibidas durante el Periodo de Construccion del Libro de
Ofertas.

e. Monitorear el proceso de registro de Demandas durante el Periodo de
Construccion del Libro de Ofertas.

f. Conformar el Libro de Ofertas, en forma tal que garantice la autenticidad
e integridad de la informacién de las Demandas.

g. Organizar el Libro de Ofertas, de la siguiente forma: (i) por la tasa

demandada, de menor a mayor, y (ii) por orden de llegada de las
Demandas, indicando el nUmero consecutivo que las identifica y la hora
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y fecha de su recepcion. Para tales efectos, el Libro de Ofertas incluira
como minimo: (i) el nombre o razén social, (ii) el tipo y numero de
identificacion, (iii) el nimero de cuenta en Deceval, (iv) el nombre del
Agente Colocador a través del cual se comunica la Demanda (campo que
debera ser diligenciado obligatoriamente) (v) la tasa demandada, (vi) el
monto demandado, y (vii) el sector econémico al que pertenece el
respectivo Inversionista Calificado.

h. Proveer al Agente de Manejo y a los Agentes Estructuradores, como
usuarios autorizados, de herramientas tecnoldgicas que le permitan
consultar y descargar reportes en linea durante el proceso de
Construccion del Libro de Ofertas.

i. Realizada la adjudicacion, permitir al Patrimonio Autbnomo Emisor a
través del Agente de Manejo, y a los Agentes Estructuradores consultar
y descargar el reporte de los resultados de la misma directamente del
sistema puesto a disposicién por la BVC para dicho proceso.

j- Recibir las Demandas, aceptarlas o rechazarlas, asi como atender
consultas referentes al proceso de Construccion del Libro de Ofertas. Lo
anterior, conforme a los términos y condiciones definidos en los
Documentos Relevantes de la Emision.

k. Atender las instrucciones de adjudicacién que le sean dadas por el
Patrimonio Autbnomo Emisor a través del Agente de Manejo, y por los
Agentes Estructuradores, de conformidad con los términos sefialados en
el presente Prospecto.

I.  Publicar los resultados de la adjudicacién de los Titulos Sostenibles.

(ii) Realizar el proceso de cumplimiento de las operaciones producto de la
adjudicacion de los Titulos Sostenibles, a través del MEC. Para ello, la BVC hara
lo siguiente:

a. Instruir_ a Deceval la entrega de los Titulos Sostenibles: Para estos
efectos, la BVC solicitara, mediante instruccion electronica, que se
realice la entrega por anotacién en cuenta de los Titulos Sostenibles del
Patrimonio Auténomo Emisor al Tenedor.

b. Entrega de efectivo: La BVC solicitara, mediante instrucciéon electronica
simultanea a la indicada en el literal anterior, que se realice la entrega del
monto de los Titulos Sostenibles del Tenedor al Patrimonio Auténomo
Emisor.

3.17.3. Reglas de Operacién y Funcionamiento

0] Proceso de Construccion del Libro de Ofertas:

a. El Libro de Ofertas se construird a través de una plataforma electrénica
gue operara la BVC. El Periodo de Construccién del Libro de Ofertas sera
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informado a los Destinatarios de la Oferta en el Aviso de Apertura del
Libro de Ofertas.

Los Destinatarios de la Oferta podran ser o no Afiliados al MEC.

Los Afiliados al MEC tendran la opcién de presentar sus Demandas
directamente a la BVC durante el Periodo de Construccion del Libro de
Ofertas, en los términos establecidos en el Instructivo Operativo. De ser
este el caso, los Afiliados al MEC deberan asignar sus Demandas a
alguno de los Agentes Colocadores designados para la colocacion de la
Emision.

Los Afiliados al MEC podran actuar por cuenta propia o por cuenta de
terceros, segun lo permita su régimen legal.

Los Afiliados al MEC que no deseen presentar sus Demandas
directamente ante la BVC y los Destinatarios de la Oferta que no estan
Afiliados al MEC, podran presentar sus Demandas a través de los
Agentes Colocadores definidos en el Aviso de Apertura del Libro de
Ofertas, durante el Periodo de Construccion del Libro de Ofertas.

Los Agentes Colocadores, deberan presentar las Demandas por cuenta
de los Destinatarios de la Oferta a través del sistema electronico
dispuesto por la BVC.

Las Demandas podran ser presentadas por los Destinatarios de la Oferta
a la Tasa Maxima de Rentabilidad Ofrecida, definida en el Aviso de
Apertura del Libro de Ofertas, o por debajo de ella.

Para el registro de las Demandas, los Agentes Colocadores deberan
asignarle a cada una de ellas un nimero consecutivo que las identifique.

Los Agentes Colocadores podran registrar las Demandas que sean
necesarias durante el Periodo de Construccion del Libro de Ofertas.

Cualquier Destinatario de la Oferta, a través de los Agentes Colocadores,
podra eliminar, modificar o agregar sus Demandas antes de que finalice
el Periodo de Construccién del Libro de Ofertas. Los Agentes
Colocadores deberan registrar las eliminaciones, modificaciones o
adiciones antes de que finalice el Periodo de Construccion del Libro de
Ofertas. Para el registro de las eliminaciones, modificaciones o adiciones
de las Demandas, los Agentes Colocadores: (i) identificaran la Demanda
de acuerdo con su numero consecutivo, y (ii) crearan una nueva
Demanda con la informacién modificada y actualizaran la Demanda
anterior.

Una vez se finalice el Periodo de Construccién del Libro de Ofertas
ninguna Demanda podra ser eliminada, modificada o agregada.

Los Agentes Colocadores seran responsables de que las Demandas
cumplan con los requisitos contenidos en los Documentos Relevantes de
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la Emision y deberan conservar todas y cada una de las Demandas
recibidas o prueba de las mismas.

Los Agentes Colocadores deberan clasificar correctamente al
Inversionista Calificado en el sector econdmico que se asigne en cada
una de las Demandas y seran responsables frente al Inversionista
Calificado en el evento de que se registren errbneamente.

El Administrador del Libro de Ofertas no podra recibir o registrar
Demandas antes del inicio o con posterioridad a la finalizacion del
Periodo de Construccion del Libro de Ofertas.

Ni el Patrimonio Autbnomo Emisor, ni los Agentes Estructuradores, ni el
Administrador del Libro de Ofertas, serdn responsables por las
Demandas que los Agentes Colocadores reciban oportunamente y no
registren en el Libro de Ofertas antes de que finalice el Periodo de
Construccion del Libro de Ofertas. Los Agentes Colocadores
responderan frente al Inversionista Calificado por las Demandas no
registradas, de conformidad con la ley aplicable, en particular, aquellas
normas relacionadas con los deberes exigibles a los intermediarios de
valores.

Las Demandas que hayan quedado registradas al finalizar el Periodo de
Construccion del Libro de Ofertas son vinculantes, irrevocables e
incondicionales y se adjudicaran con sujecion al mecanismo de descrito
en la seccion 3.17 del presente Prospecto.

Al cierre del Libro de Ofertas, el Administrador del Libro de Ofertas
procederd a entregarlo al Patrimonio Autbnomo Emisor a través del
Agente de Manejo, y a los Agentes Estructuradores, para que, en el Dia
Habil establecido en el Aviso de Apertura del Libro de Ofertas,
determinen si se formaliza o no la Oferta Publica.

De conformidad con el Libro de Ofertas, el Patrimonio Auténomo Emisor
a través del Agente de Manejo, y los Agentes Estructuradores,
determinaran el Monto de Emision, el nimero de Titulos Sostenibles
adjudicados y la Tasa de Corte.

(ii) Criterios de rechazo o eliminacién de las Demandas: Las Demandas podran ser

objeto de rechazo o eliminacion, de conformidad con los siguientes criterios:

a.

Por minimo y mdltiplo: cuando la Demanda no cumpla con el Monto
Minimo de Suscripcion y con el Multiplo Nominal de Demanda.

Por tasa: cuando la tasa demandada sea mayor a la Tasa Maxima de
Rentabilidad Ofrecida.

Por horario: cuando la Demanda se presente por fuera del Periodo de
Construccion del Libro de Ofertas.
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d. Por exceso de demanda: En el caso en el cual un Inversionista demande
un monto superior al Monto de Emision Autorizado, las Demandas en
exceso seran rechazadas teniendo en cuenta el siguiente procedimiento:
(a) se rechaza el exceso de la Demanda presentada a mayor tasa hasta
igualar el monto total demandado al Monto de Emision Autorizado; (b) en
caso de que exista mas de una Demanda a igual tasa, se surtiran las
reglas establecidas en la seccién 3.17.4 del Prospecto.

e. Por otras razones no previstas en el Instructivo Operativo que impidan
tener certeza de la Demanda o que impidan la distribucion y adjudicacién
de los Titulos Sostenibles, en los términos definidos en los Documentos
Relevantes de la Emisién y de acuerdo con el criterio de la BVC.

3.17.4. Mecanismo de Distribucion y Adjudicacion de los Titulos Sostenibles

Finalizado el Periodo de Construccion del Libro de Ofertas, el Patrimonio Autbnomo Emisor
através del Agente de Manejo, y los Agentes Estructuradores, adelantaran preliminarmente
el proceso de distribucién y adjudicacién de los Titulos Sostenibles, a fin de determinar si
se formaliza o no la Oferta Publica. Lo anterior se hara de conformidad con las siguientes
reglas:

® Las Demandas que hayan quedado registradas al cierre del Periodo de
Construccion del Libro de Ofertas y que estén por encima de la Tasa de Corte
guedaran rechazadas.

(ii) Las Demandas que hayan quedado registradas al cierre del Libro de Ofertas y
gue sean iguales o inferiores a la Tasa de Corte, se entenderan
automaticamente como ordenes irrevocables de compra y, por tanto, como una
aceptacion de la Oferta Publica.

a. Si la cantidad total demandada es inferior o igual al Monto de Emision
Autorizado, se procedera a adjudicar las Demandas aceptadas a la Tasa de
Corte, de acuerdo con las reglas que se establecen en el presente Prospecto.
En cualquier caso, al momento de la adjudicacion se debera respetar el
principio todo o nada consagrado en la seccion 3.17.4(iii) del presente
Prospecto.

b. En caso que la cantidad total demandada fuere superior al Monto de Emisién
Autorizado, se tendra en cuenta lo siguiente:

e Se procedera a adjudicar en su totalidad las Demandas aceptadas cuya
tasa sea inferior o igual a la Tasa de Corte y hasta completar el Monto de
Emision Autorizado.

e En caso que dos o més 6rdenes de Demanda presenten coincidencia con
la Tasa de Corte, y si el monto disponible es menor al valor agregado de
dichas Demandas, se adjudicaran a prorrata, de acuerdo con: (i) el monto
demandado en cada orden de Demanda, (ii) los criterios de Monto Minimo
de Suscripcion y Multiplo Nominal de Demanda y (iii) las siguientes reglas:
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(iif)

(iv)

v Si por efectos de la adjudicaciéon a prorrata y de las condiciones de
Monto Minimo de Suscripcion y Multiplo Nominal de Demanda, el total
adjudicado pudiere resultar inferior al Monto de Emision Autorizado,
este saldo resultante se adicionara a la Demanda a la cual le fue
asignada la menor cantidad por efectos del prorrateo, siempre y
cuando el valor adjudicado no supere el valor demandado.

v En caso de que el valor por adjudicar supere el valor total demandado
en dicha Demanda, sélo se adjudicard hasta el total demandado y la
diferencia pendiente por adjudicar se adjudicara a la Demanda
siguiente con menor cantidad asignada, respetando también el valor
total demandado de esta y asi sucesivamente hasta adjudicar la
totalidad de la cantidad ofrecida.

v De presentarse dos (2) Demandas con igual monto se adjudicara por
orden de llegada (segun fecha y hora de ingreso de la Demanda al
sistema electrénico de adjudicacién) y a igual orden de llegada se
adjudicaran por orden alfabético.

c. En caso gue una orden de Demanda presente coincidencia con la Tasa de
Corte y el monto disponible sea menor al valor de dicha Demanda, se
adjudicara parcialmente la orden de Demanda hasta completar el Monto de
Emision Autorizado, respetando el Monto Minimo de Suscripcién y Maltiplo
Nominal de Demanda.

Ejecutado el procedimiento anterior, el Patrimonio Autonomo Emisor a través del
Agente de Manejo, y los Agentes Estructuradores, cotejaran el monto a ser
adjudicado que arroje dicho procedimiento contra la Tabla 3 que se presenta a
continuacion, la cual responde a la metodologia “todo o nada” que busca atender
la mayor demanda posible de los Tenedores.

Para propésitos de la adjudicacién, el monto a ser adjudicado debera ser igual
a alguno o ambos de los montos contenidos en la Tabla 3, y de no ser asi, se
adjudicara el monto inmediatamente inferior. Ello con el fin de adjudicar un
monto que responda al valor agregado de los dos (2) Originadores, 0 en su
defecto, al Monto Minimo de Emisidon. De no alcanzarse el Monto Minimo de
Emision, se declarara desierta la Emision.

Tabla 3 - Monto a Adjudicar.
Concesionario Patio Calle 80 $131.350.000.000
Concesionario Patio Norte $242.420.000.000
Concesmnar.lo Pgtlo C_aIIe 80 vy $373.770.000.000
Concesionario Patio Norte
Fuente: Agentes Estructuradores. Cifras en Pesos.

Una vez adjudicados los Titulos Sostenibles, se comunicarda a los Agentes
Colocadores y a los Afiliados al MEC, las Demandas que fueron adjudicadas.
Los Agentes Colocadores deberan informar a los Inversionistas Calificados el
monto que les fue adjudicado y la Tasa de Corte, en el Dia Habil en que se
publique el Boletin Informativo por parte de la BVC. Lo anterior, para proceder
con el cumplimiento de las operaciones.
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3.17.5. Formalizacién de la Oferta Publica

El Agente de Manejo conjuntamente con los Agentes Estructuradores tomaran la
determinacion de no formalizar la Oferta Publica, cuando el monto demandado sea inferior
al Monto Minimo de Emisién. La decision de no formalizar la Oferta Publica se informara a
través de (i) la informacion relevante reportada a la SFC y (ii) un Boletin Informativo.

En caso de decidir formalizar la Oferta Publica, los Agentes Estructuradores procederan a
incorporar en el prospecto de informacion definitivo y en el prospecto de colocacion
definitivo la Tasa Facial y el Monto de Emision. El prospecto de informacién definitivo se
remitird al RNVE y a la BVC, mientras que el prospecto de colocacién definitivo se pondra
a disposicion de los Inversionistas Calificados que hayan demostrado interés en la Emision,
en la pagina web del Agente de Manejo.

El plazo para adoptar la determinacion de formalizar o no la Oferta Pablica, se informara en
el Aviso de Apertura del Libro de Ofertas.

Formalizada la Oferta Publica, se procedera con la distribucién y adjudicacion de los Titulos
Sostenibles, conforme al procedimiento descrito en el numeral 3.17.4 del Prospecto.

3.17.6. Liguidacién y Cumplimiento

La liquidacion, entendida como la determinacion del valor a pagar en Pesos por los
Tenedores, sera realizada por la BVC a través del BackOffice. Todas las operaciones
deberan compensarse bajo la Modalidad DVP — Entrega contra Pago. Igualmente, la BVC
dara la orden de compensacion de la operacién a Deceval.

Las operaciones no admitiran anticipo o aplazamiento en el cumplimiento por parte de los
Agentes Colocadores o los Afiliados al MEC y deberan cumplirse dentro del horario
establecido. Todo el proceso de liquidacién, cumplimiento y compensacion de operaciones
debera realizarse en los términos previstos en los Documentos Relevantes de la Emision.

3.17.7. Asignacién del Monto de Emisién a los Originadores

La asignacion del Monto de Emisién a los Originadores se realizara bajo el principio de
“todo o0 nada”. Para este efecto, cada Originador comparece de manera independiente y
entiende que, en el evento en que Unicamente se demande el Monto Minimo de Emision,
existe la posibilidad de que a uno de los Originadores no se le asignen recursos.

3.17.8. Reserva sobre la Informacion

Los funcionarios de la BVC asignados seran los Unicos que, durante el Periodo de
Construccion del Libro de Ofertas, podran conocer la informacion recibida de los Agentes
Colocadores y los Afiliados al MEC.

El Agente de Manejo y los Agentes Estructuradores, seran habilitados por la BVC para
hacer uso de las herramientas tecnologicas necesarias para acceder a los reportes en linea
durante el proceso de Construccion del Libro de Ofertas. Estos reportes contendran la
informacion de las Demandas por parte de los Agentes Colocadores y de los Afiliados al
MEC, asi como las tasas, los montos demandados e Inversionistas Calificados.
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Por su parte, los Destinatarios de la Oferta que participen en la Construccion del Libro de
Ofertas, a través de los Agentes Colocadores, s6lo podran conocer informacion general
sobre los montos de las otras Demandas y en ninguin caso detalles sobre el nombre de los
intermediarios y demandantes que participen en la Construccién del Libro de Ofertas.

La BVC entregara al Agente de Manejo y a los Agentes Estructuradores el Libro de Ofertas
una vez se cierre el mismo.

3.18. Reglas relativas a la Reposicién, Fraccionamiento y Englobe

La Emisién de Titulos Sostenibles se realizara en forma desmaterializada y depositada en
Deceval para su administracion y custodia. Al momento de suscribir los Titulos Sostenibles,
los Tenedores renuncian a la posibilidad de materializarlos. Con base en lo anterior, no hay
lugar a reposicion o englobe de los Titulos Sostenibles.

Se entiende por emision desmaterializada, la suscripcion de los Titulos Sostenibles que han
sido colocados en el mercado primario o transados en el Mercado Secundario y que son
representados en un titulo global o macrotitulo, el cual comprende un conjunto de derechos
anotados en cuenta de un numero determinado de Titulos Sostenibles con cierto valor
nominal y cuya adjudicacion se realiza a partir de anotaciones en cuenta.

Sin perjuicio de lo anterior, para efectos de la adjudicacién, el monto nominal demandado
de los Titulos Sostenibles podra ser objeto de fraccionamiento en caso de prorrateo.
Consecuentemente los Titulos Sostenibles se podran fraccionar y ser adjudicados Titulos
Sostenibles que representen una fraccion de un Titulo Sostenible, siempre que representen
un nimero entero.

3.19. Indivisibilidad de los Titulos Sostenibles

Los Titulos Sostenibles son indivisibles y, en consecuencia, cuando por cualquier causa
legal o convencional un Titulo Sostenible pertenezca a varias Personas, éstas deberan
designar un representante comun y Unico que ejerza los derechos correspondientes a la
calidad de Tenedor. En el evento de no ser realizada y comunicada tal designacion al
Administrador de la Emisién, éste podra aceptar como representante, para todos los
efectos, a cualquiera de los propietarios de los Titulos Sostenibles.

El embargo, secuestro, remate, o cualquier otro trdmite referente a los Titulos Sostenibles
se regira por el reglamento de operaciones de Deceval.

3.20. Derechos que otorgan los Titulos Sostenibles

Los Titulos Sostenibles confieren a todos los Tenedores los mismos derechos, y estan
respaldados Unicamente por Flujos de Caja Futuros en los que se materialicen los Derechos
Econémicos cedidos al Patrimonio Autbnomo Emisor, de conformidad con lo establecido en
el Contrato de Fiducia de la Emisién y en los Documentos Relevantes de Emision.

Asimismo, los Titulos Sostenibles emitidos, de acuerdo con lo previsto en el numeral 2 del
articulo 5.6.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010, otorgan a su Tenedor el derecho a que se le
reconozca y pague el Capital y los Intereses, de conformidad con las condiciones
establecidas en los Documentos Relevantes de la Emision.
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3.21. Ley de Circulacion, Reglas de Transferenciay Gravamenes
Los Titulos Sostenibles emitidos seran a la orden.

Por tratarse de titulos desmaterializados, los Titulos Sostenibles se transferiran mediante
anotacion en cuenta o subcuenta de depésito de los Tenedores en Deceval, de acuerdo
con el reglamento de operaciones del Administrador de la Emision. Las instrucciones para
la transferencia de los Titulos Sostenibles, ante el Administrador de la Emision, deberan ser
efectuadas por intermedio del depositante directo, de conformidad con lo previsto en el
reglamento de operaciones de Deceval.

La garantia mobiliaria sobre los Titulos Sostenibles se considera perfeccionada cuando se
registra, en el conjunto de derechos anotados en cuenta, el correspondiente gravamen
sobre un nimero determinado de estos derechos.

3.22. Medio para el Pago de Intereses, Periodicidad y Modalidad de Pagos

Siempre que los Titulos Sostenibles estén representados por un macrotitulo en poder de
Deceval, todos los pagos de Capital e Intereses seran efectuados por el Patrimonio
Autonomo Emisor a Deceval en su condicion de depositario y Administrador de la Emision,
en los términos sefialados los Documentos Relevantes de la Emision y en el Contrato de
Depésito. Para estos efectos, los Tenedores deberan tener la calidad de depositante directo
con servicio de administracion de valores o estar representados por un depositante directo
con dicho servicio.

La periodicidad de pago de los Intereses se realiza semestre vencido y en Pesos, aun
cuando dicha fecha no corresponda a un Dia Habil. Se entiende por semestre el periodo
comprendido entre la Fecha de Emision y la misma fecha seis meses después.

Si la fecha de pago no corresponde a un Dia Habil, los Intereses se pagaran en el Dia Habil
inmediatamente siguiente sin que haya lugar al pago de Intereses por los Dias transcurridos
entre la fecha de pago y el Dia Habil inmediatamente siguiente. Sin perjuicio de lo anterior,
cuando el Dia de la ultima fecha de pago no corresponda a un Dia Habil, los Intereses se
pagaran en el Dia Habil inmediatamente siguiente; en tal evento habra lugar al pago de
Intereses de los Titulos Sostenibles por los Dias transcurridos entre la Gltima fecha de pago
y el Dia Habil inmediatamente siguiente.

3.23. Procedimiento de Pago de Intereses

El factor que se utilizara para la aproximacion en el célculo y liquidacién de los Intereses de
los Titulos Sostenibles emplea seis (6) decimales, ya sea que se exprese como una fraccion
decimal (0.000000) o como una expresion porcentual de la tasa de interés (0.0000%) para
el periodo a remunerar, aproximados por el método de redondeo.

Los Titulos Sostenibles devengaran Intereses determinados con base en el IPC del inicio
del respectivo periodo de causacion de los Intereses. Dado que las condiciones de emision
ofrecen unatasa de interés expresada en términos efectivos, compuesta por el IPC efectivo
ma&s un margen, se entiende que la tasa a emplear para la determinacion del factor de
liquidacion correspondera al total que resulte de multiplicar (i) uno (1) mas el valor del IPC
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del inicio del respectivo periodo, por (ii) uno (1) méas el margen ofrecido. A este resultado se
le restara uno (1).

Dicha tasa deber& convertirse a una tasa nominal equivalente a semestre vencido. La tasa
gue se obtenga de esta conversién se aplicara al Saldo de Capital Vigente en el respectivo
periodo.

En el caso de que eventualmente el Gobierno elimine el IPC, éste sera reemplazado por el
indicador que el Gobierno establezca y sea reportado por la Autoridad Gubernamental que
designe para tal efecto.

La convencion a ser utilizada sera 365/365, la cual corresponde a afios de 365 Dias, de
doce (12) meses, con la duracion mensual calendario que corresponda a cada mes, excepto
por el mes de febrero que correspondera a veintiocho (28) Dias.

En los casos de prepago o liquidacion anticipada de los Titulos Sostenibles relacionados
en la seccion 3.24 de este Prospecto, los Intereses a favor de los Tenedores de los Titulos
Sostenibles se causaran hasta la fecha en que se formalice la decision de liquidacion
anticipada (total o parcial) de la Emision.

3.24. Prepago de los Titulos Sostenibles

Los eventos de prepago (“Eventos de Prepago”) son los siguientes:

(1) En la Etapa Preoperativa: Cuando se modifiquen las fechas de entrega de los
Sub-Lotes de Flota 1 0 algun Sub-Lote de Flota 1 no sea vinculado en las fechas
establecidas en los Contratos de Concesion, y el Originador no cumpla con la
transferencia de las Contribuciones de Capital, en los montos y plazos
establecidos en el Llamado de Fondeo correspondiente. En este caso, se
prepagara la totalidad del monto equivalente al Monto de Emisién que le
corresponda a dicho Originador, con los recursos de la Emisidon que no fueran
desembolsados a los Originadores.

(ii) Etapa de Operacion y Mantenimiento: Cuando se modifiquen las fechas de
entrega de los Sub-Lotes de Flota 2 o algin Sub-Lote de Flota 2 no sea vinculado
en las fechas establecidas en los Contratos de Concesion, y el Originador no
cumpla con la transferencia de las Contribuciones de Capital, en los montos y
plazos establecidos en el Llamado de Fondeo correspondiente. En este caso,
se prepagara el monto equivalente al Monto de Emision que le corresponda a
dicho Sub-Lote Flota 2 respecto de dicho Originador.

3.25. Readquisicion de los Titulos Sostenibles

En cualquier tiempo de la vigencia de la Emision, el Patrimonio Autbnomo Emisor, previa
solicitud de los Originadores, y con los recursos que éstos suministren, podra adquirir los
Titulos Sostenibles ofrecidos bajo la presente Emision siempre que dicha operacion sea
realizada a través de la BVC. La posibilidad del Patrimonio Autbnomo Emisor de readquirir
sus propios Titulos Sostenibles no obliga a los Tenedores a su venta. Dicha adquisicion
implica la amortizacion extraordinaria de los Titulos Sostenibles y seran entregados para su
anulacion y no podran ser reemitidos ni revendidos, por cuanto opera la confusion debido
a que concurre en el Patrimonio Autbnomo Emisor la calidad de acreedor y deudor. En este
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evento, las obligaciones del Patrimonio Autbnomo Emisor en relacion con dichos Titulos
Sostenibles se extinguiran en los términos establecidos en el paragrafo segundo del articulo
2 de la Ley 964 de 2005.

4. Agente de Manejo

4.1. Razobn Social

Alianza Fiduciaria S.A.

4.2. Objeto Social

La sociedad tendra por objeto exclusivo la celebracién y realizacion de negocios fiduciarios
y de confianza, actuar como representante legal de tenedores de bonos y los demas

negocios que autoricen normas especiales.

Para el desarrollo de su objeto social, la sociedad podré:

® Adquirir, enajenar, gravar, administrar toda clase de bienes muebles e
inmuebles.
(i) Intervenir como deudora o como acreedora en toda clase de operaciones de

crédito o recibiendo las garantias del caso cuando haya lugar a ellas.

(iii) Celebrar con establecimientos de crédito y compafiias aseguradoras toda clase
de operaciones relacionadas con los bienes y negocios de la sociedad.

(iv) Girar, aceptar, asegurar, cobrar y negociar en general, toda clase de Titulos
Valores y cualesquiera otros derechos personales y Titulos de Crédito.

V) Celebrar contratos de prenda, de anticresis, de depoésito, de garantia, de
administracion, de mandato, de comision y de consignacion.

(vi) Formar parte de otras sociedades que se propongan actividades semejantes,
complementarias o accesorias de la empresa social o que sean de conveniencia
y utilidad para el desarrollo de los negocios sociales 0 absorber tal clase de
empresas. También podra fusionarse bajo las modalidades previstas por la ley
y celebrar contratos de participacion.

(viiy  Crear, emitir y negociar titulos y certificados fiduciarios libremente negociables,
pudiendo emitir titulos y certificados provisionales o definitivos.

(viii)  Intervenir directa o indirectamente en juicios de sucesiéon como tutora, curadora
o0 albacea fiduciaria.

(ix) Celebrar contratos de promesa conducentes al establecimiento, constitucién o
desarrollo de los negocios de fideicomiso.

x) Celebrar y ejecutar, en general, todos los actos o contratos preparatorios,
complementarios 0 accesorios de todos los anteriores o que se relacionen con
el objeto social.

4.3, Domicilio

El domicilio principal de la sociedad es la ciudad de Bogot4, Distrito Capital, Republica de
Colombia, en la Carrera 15 No. 82 — 99 Piso 3 pudiendo establecer sucursales o agencias
dentro o fuera del territorio nacional. Para efectos de los establecido en el articulo 5.2.3.1.14
del Decreto 2555 de 2010, la direccion y domicilio del Agente de Manejo son la direccion
comercial y domicilio del Patrimonio Autbnomo Emisor.
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4.4, Duracion
El Agente de Manejo tiene un término de duracién hasta el 11 de febrero de 2085.
4.5. Autorizaciones para su Funcionamiento

Cuenta con permiso de funcionamiento otorgado por la Superintendencia Financiera,
mediante Resolucion S.B. 3357 del 16 de junio de 1986.

4.6. Registro Mercantil
Alianza Fiduciaria se registré con el numero 00260758 del 25 de abril de 1986.

5. Informaciéon de los Originadores

5.1. Concesionario Patio Calle 80

5.1.1. Objeto Social

El Concesionario Patio Calle 80 tendra como objeto social la celebracién, ejecucion y
liquidacion del Contrato de Concesion Patio Calle 80, el cual tiene por objeto el otorgamiento
de una concesion para la prestacion del servicio publico de transporte de pasajeros en
forma no exclusiva en el Distrito Capital en el componente de provisién de la Flota.

La sociedad podra, en general, desarrollar todas las operaciones licitas de cualquier
naturaleza, asi como cualquier actividad conexa, similar o complementarios que le permitan
facilitar o desarrollar el comercio o la industria.

5.1.2. Domicilio

El domicilio principal de la sociedad es la ciudad de Bogota, Distrito Capital, Republica de
Colombia y la direccién de notificaciones es Calle 63 Sur Troncal Caracas.

5.1.3. Duracion
La duracion de la sociedad es indefinida.

5.1.4. Reaqistro Mercantil

El nimero de matricula mercantil es 03036654.

5.1.5. Composicién Accionaria

De acuerdo con las Notas de los Estados Financieros a 31 de diciembre de 2018, la
composicion accionaria del Concesionario Patio Calle 80 es la siguiente:

Tabla 4 - Composicion Accionaria Concesionario Patio Calle 80.

Lo No. %
Accionistas . o
Acciones Participacion
Sistema Integrado de Provision de Flota Si2018 S.A.S. 3.620 100,00%
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Total

3.620 100,00%

Fuente: Concesionario Patio Calle 80.

5.1.6. Organos de Administracion

Los 6rganos de administracion de la sociedad son (i) la asamblea general de accionistas y
(ii) el gerente.

Las funciones de la asamblea general de accionistas son, entre otras, las siguientes:

0}
(if)
(iii)

(iv)
(v)

(vi)
(vii)

(viii)
(ix)
)
(xi)

Aprobar la enajenacion global de activos;

Examinar y aprobar los estados financieros de fin de ejercicio;

Considerar los informes de la gerencia sobre la situacion econémica y financiera
de la compaifiia:

Disponer de las utilidades;

Elegir y remover al gerente y sus suplentes;

Elegir y remover al revisor fiscal;

Designar al liquidador de la sociedad, removerlos, fijar su retribucion e
impartirles las ordenes e instrucciones;

Ordenar las acciones legales contra los administradores;

Autorizar la adquisicion de acciones propias;

Autorizar la constitucion de subsidiarias o filiales;

Elaborar el reglamento de emisién y colocacion de acciones ordinarias en
reserva;

Por otro lado, al gerente le corresponde la administracion y gestién de los negocios de la
sociedad. Sin embargo, tiene las siguientes limitaciones:

(i)

(ii)

No podra celebrar contrato, acuerdos o asumir obligaciones de cualquier
naturaleza cuya cuantia supere los mil (1.000) salarios minimo legales
mensuales vigentes, sin previa autorizacion de la junta directa de su accionista
dnico.

No podra garantizar obligaciones de terceros en nombre de la sociedad, sin
previa autorizacion de la junta directa de su accionista Unico.

5.1.7. Informacién Financiera

De acuerdo con el estado de situacion financiera a 31 de diciembre de 2018, a continuacién
se presentan los principales resultados de los estados financieros.

Tabla 5 - Informacion Financiera del Concesionario Patio Calle 80.

Informacién Financiera dic-18
Activos $309.713
Pasivos $51.627
Capital Suscrito y Pagado $3.620
Resultado del Ejercicio -$3.913
Patrimonio $258.087

Fuente: Concesionario Patio Calle 80. Cifras Financieras en miles de Pesos.
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5.2. Concesionario Patio Norte

5.2.1. Objeto Social

El Concesionario Patio Norte tendra como objeto social la celebracion, ejecucion y
liquidacion del Contrato de Concesioén Patio Norte, el cual tiene por objeto el otorgamiento
de una concesion para la prestacion del servicio publico de transporte de pasajeros en
forma no exclusiva en el Distrito Capital en el componente de provision de la Flota.

La sociedad podra, en general, desarrollar todas las operaciones licitas de cualquier
naturaleza, asi como cualquier actividad conexa, similar o complementarios que le permitan
facilitar o desarrollar el comercio o la industria.

5.2.2. Domicilio

El domicilio principal de la sociedad es la ciudad de Bogota, Distrito Capital, Republica de
Colombia y la direccién de notificaciones es Calle 63 Sur Troncal Caracas.

5.2.3. Duracion
La duracion de la sociedad es indefinida.

5.2.4. Reqistro Mercantil

El nimero de matricula mercantil es 03036020.

5.2.5. Composicién Accionaria

De acuerdo con las Notas de los Estados Financieros a 31 de diciembre de 2018, la
composicion accionaria del Concesionario Patio Calle 80 es la siguiente:

Tabla 6 - Composicion Accionaria Concesionario Patio Norte.

- No. %
Accionistas . - .
Acciones Participacion
Sistema Integrado de Provision de Flota Si2018 S.A.S. 5.380 100,00%
Total 5.380 100,00%

Fuente: Concesionario Patio Norte.

5.2.6. Organos de Administracion

Los 6rganos de administracion de la sociedad son (i) la asamblea general de accionistas y
(ii) el gerente.

Las funciones de la asamblea general de accionistas son, entre otras, las siguientes:

0] Aprobar la enajenacioén global de activos;

(ii) Examinar y aprobar los estados financieros de fin de ejercicio;

(iii) Considerar los informes de la gerencia sobre la situacién econémica y financiera
de la compainiia:

(iv) Disponer de las utilidades;

(V) Elegir y remover al gerente y sus suplentes;
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(vi) Elegir y remover al revisor fiscal;

(vi)  Designar al liquidador de la sociedad, removerlos, fijar su retribucion e
impartirles las ordenes e instrucciones;

(viii)  Ordenar las acciones legales contra los administradores;

(ix) Autorizar la adquisicion de acciones propias;

x) Autorizar la constitucion de subsidiarias o filiales;

(xi) Elaborar el reglamento de emision y colocacion de acciones ordinarias en
reserva;

Por otro lado, al gerente le corresponde la administracion y gestién de los negocios de la
sociedad. Sin embargo, tiene las siguientes limitaciones:

0] No podra celebrar contrato, acuerdos o asumir obligaciones de cualquier
naturaleza cuya cuantia supere los mil (1.000) salarios minimo legales
mensuales vigentes, sin previa autorizacion de la junta directa de su accionista
anico.

(ii) No podra garantizar obligaciones de terceros en nombre de la sociedad, sin
previa autorizacion de la junta directa de su accionista unico.

5.2.7. Informacion Financiera

De acuerdo con el estado de situacion financiera a 31 de diciembre de 2018, a continuacion,
se presentan los principales resultados de los estados financieros.

Tabla 7- Informacion Financiera del Concesionario Patio Norte.

Informacién Financiera dic-18
Activos $614.963
Pasivos $198.041
Capital Suscrito y Pagado $5.380
Resultado del Ejercicio -$21.078
Patrimonio $416.922

Fuente: Concesionario Patio Norte. Cifras Financieras en miles de Pesos.
6. Advertencias

LA INFORMACION DE LA PRESENTE EMISION PODRA SER CONSULTADA EN EL
SITIO DE |INTERNET WWW.ALIANZA.COM.CO POR LOS INVERSIONISTAS
CALIFICADOS QUE ADQUIERAN TiTULOS SOSTENIBLES. DICHOS INVERSIONISTAS
AUTORIZAN A QUE LA INFORMACION DE LA EMISION PUEDA SER CONSULTADA
POR INVERSIONISTAS CALIFICADOS EN EL SITIO DE INTERNET
WWW.ALIANZA.COM.CO, SIEMPRE Y CUANDO DE MANERA PREVIA ESTOS
CERTIFIQUEN SU CALIDAD DE INVERSIONISTAS CALIFICADOS EN LA REFERIDA
PAGINA WEB.

LA INSCRIPCION AUTOMATICA EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES Y
EMISORES Y LA AUTORIZACION DE LA OFERTA PUBLICA POR PARTE DE LA SFC
NO IMPLICARA CALIFICACION NI RESPONSABILIDAD ALGUNA POR PARTE DE LA
SFC ACERCA DE LOS VALORES INSCRITOS NI SOBRE EL PRECIO, LABONDAD O LA
NEGOCIABILIDAD DEL VALOR, O DE LA RESPECTIVA EMISION, NI SOBRE LA
SOLVENCIA DEL PATRIMONIO AUTONOMO EMISOR.
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LA INSCRIPCION EN LA BVC NO IMPLICARA CALIFICACION NI RESPONSABILIDAD
ALGUNA POR PARTE DE LA BVC ACERCA DE LOS VALORES INSCRITOS NI SOBRE
EL PRECIO, LA BONDAD O LA NEGOCIABILIDAD DEL VALOR, O DE LA RESPECTIVA
EMISION, NI SOBRE LA SOLVENCIA DEL PATRIMONIO AUTONOMO EMISOR.

LOS TITULOS SOSTENIBLES SERAN COLOCADOS MEDIANTE OFERTA DIRIGIDA A
LOS INVERSIONISTAS CALIFICADOS, ES DECIR, PERSONAS QUE REUNEN LOS
REQUISITOS Y CALIDADES PREVISTOS EN LOS ARTICULOS 5.2.3.1.4,, 5.2.3.1.5,,
7.2.112. Y 7.2.1.1.3. DEL DECRETO 2555 DE 2010 POR LO TANTO, LOS
INVERSIONISTAS CALIFICADOS SERAN LOS DESTINATARIOS EXCLUSIVOS DE LA
EMISION.

EL PROSPECTO NO CONSTITUYE UNA OFERTA NI UNA INVITACION POR O A
NOMBRE DEL PATRIMONIO  AUTONOMO EMISOR, LOS  AGENTES
ESTRUCTURADORES, EL AGENTE LIDER COLOCADOR Y LOS AGENTES
COLOCADORES, A SUSCRIBIR O COMPRAR LOS TITULOS SOSTENIBLES SOBRE
LOS QUE TRATA EL MISMO.

LAS OBLIGACIONES DEL AGENTE DE MANEJO SON DE MEDIO Y NO DE
RESULTADO.
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