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FONDS Zantke Euro Corporate Bonds AMI

Lieber Unternehmen als
Bankpapiere

2 wd,
Briickenfinanzlerung Anleihen
von SAP Im Fonds

In diesem Jahr hatten Bun-
desanleihen immer dann
Kursgewinne, wenn Anleger
aus Papieren verschuldeter
Staaten wie Griechenland ge-
fliichtet sind. Von Januar his
Ende Oktober erzielte der
birsengehandelte Index-
fonds Comstage ETF iBoxx
Sovereigns Germany 10+ ein
Plusvon 19,3 Prozent. Er bil-
det die Entwicklung von
deutschen Staatsanleihen mit
Restlaufzeiten zwischen 14
und 30 Jahren ab. Dochim
November ging es bereiis drei
Prozent nach unten. Die iri-
schen Schuldenprobleme
setzen jetzt auch deutschen
Staatsanleihen zu, die offen-
bar vielen doch nicht mehr
als sicherer Hafen erschei-
nen. Das ist fiir Fondsmana-
ger Dietmar Zantke wichtig:
Obwohl er nur Unterneh-
mensanleihen kauft, muss er
die Zinsentwicklung beob-
achten. Steigen die Staats-
anleihenzinsen, miissen
auch Unternehmen mehr
Geld fiir Kredite zahlen. Und
falls Irland, Spanien oder
Portugal Kredithilfen benditi-
gen, miisste Deutschland an
vorderster Stelle einspringen.
JDiese Belastung sehen Ren-
tenmarktinvestoren jetzt kri-
tisch”, sagt Zantke. Bekom-
men die Euro-Linder die
Irland-Probleme nicht in
den Griff, stiinde am Ende

cheres Schuldnerland auf
dem Spiel. Unternehmens-
anleihen sefen in diesem
Umfeld solider als Staatstitel.
Er setzt auf bekannte Namen
wie RWE und Kraft sowie anf
Adidas und SAP. Zudem be-
teiligt er sich an Neuemissio-
nen wie jiingst von Danone
oder dem britischen Wohl-
titigkeits- und Leasingunter-
nehmen Motability Operati-
ons Group, das unter ande-
rem Rollstithle verleiht. Zant-
ke hat nur zwélf Prozent der
Fondsgelder in Bankanleihen
beispielsweise von BNP Pari-
bas gesteckt. In seinem Ver-
gleichsindex machen sie etwa
die Hélfte aus. , Der Markt
geht davon aus, dass alle eu-
ropiischen Banken gerettet
werden. Deshalb schneiden
Bankanleihen besser ab als
solide Industrietitel”, sagt er.
Diese Wette sei aber gefihr-
lick, weil von politischen Ein-
fliissen abhingig. Banken
sind mudem schwer zu beur-
teilen. Sie wissen manchmal
selbst nicht, welche Risiken
in ihren Biichern lavern.”
Durch den Verzicht fallt
Zantke derzeit gegeniiber
dem Index leicht zuriick.
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