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. Un producto con oportunidades.



Acciones: Uno producto con oportunidades

Estrategia del mercado de capitales

Una estrategia sostenida de largo plazo en el mercado de capitales puede contribuir con la revelacion del verdadero valor

de las compaiiias y maximizar los beneficios a los accionistas.
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Recursos y Financiamiento
Mercado Primario

Liquidez
Mercado secundario

Reconocimiento y visibilidad

Diversificacion de riesgos
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Acciones: Uno producto con oportunidades

Acceso a capital.

Mejor formacion de precios en el mercado.

Optimizacion del balance en la estructura financiera de la compaifiia.
Mecanismo de salida para accionistas actuales.

Diversificacion de la base de accionistas.

Moneda de intercambio para adquisiciones.

Diversificacion de las fuentes de financiamiento.

Herramienta de compensacion para directivos.

Visibilidad y reconocimiento de la compaifiia.

Mejora en la gestidn y en gobierno corporativo.

Generacion de valor para los accionistas

Posibilidad de ingreso a indices bursatiles.
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Posicionamiento como una compafiia de talla regional.




Caracteristicas generales de las acciones
Una emision de acciones no implica la cesion del control de la compafiia

Acciones Acciones
Ordinarias Preferenciales

Principales derechos de los accionistas

Deliberar y votar en las decisiones de la Asamblea. La injerencia
dependera de su participacion accionaria

©O|©

Recibir una parte proporcional de las utilidades generadas por la compaiiia

Las utilidades repartidas podran ser mas altas en contraprestacion al no
derecho de voz y voto

Derecho a recibir un dividendo minimo preferencial

liquidacidn, una vez han sido saldadas las obligaciones con terceros

Prioridad en la reparticion de activos sociales ante situaciones de @

Conversion de acciones @

Libre negociacion en el mercado

Existen elementos adicionales (participacion a enajenar, destinatarios de la oferta, disposiciones estatutarias, etc.) que permiten
asegurar la tenencia y permanencia del control en la empresa.



Emisiones de Acciones en bvc bc

Emisor Tipo M. Colocado ($b) Bid to Cover Valor n COP 21+
Avianca IPO 0,50 5.9 x AP 2,011 Bi"ones
IR FO 0,52 17.2 x AO 2,011
o FO 2,38 1.0 x AO 2,011
.‘.3; GrupoEnergiaBogota FO 0177 1'3 X AO 2,011
@ FO 0,72 1.0 x AP 2 011
§‘ﬁ°ra> FO 3,46 1.0 x AP 2,011
e ombia® FO 1,13 1.0 x AP 2,012
4 IPO 0,16 2.0 x AO 2,012
C IPO 0,20 1.0 x AP 2,012
Hm FO 0,27 3.0 x AO 2,012
y/ s IPO 0,28 1.9 x AO 2,012
C Gonconcreto FO 0,24 1.6 x AO 2,012
i FO 1,40 10x AP 2,013
AAL FO 2,41 1.0 x AO 2,014
ggrl‘::olombia: FO 2,66 2.7 X AP 2,0 14
BancodeBogotﬁ(‘ FO 1149 1.0 x AO 2,014
GRUPO ARGOS FO 0,68 1.0 x AP 2,016 IPO: Initial Public Offering.
\!/ FO 1,47 1.4 x AO 2,018 FO: Follow on

AQO: Acciones ordinarias
AP: Acciones con dividendo
1.0 X AP 2,018 preferencial y sin derecho a voto

FO 0,96 1.0 x AO 2,018
FO 0,03

V Corficolombiana

V Corficolombiana



Celsia | Caso de éxito — Emision de Acciones bc

Con apoyo del mercado de capitales Celsia logro fortalecer su estrategia al incrementar su

participacion en EPSA.

“Este resultado es una demostracién de confianza en Clase de valor Acciones ordinarias
el pais y es una sefial positiva para nuestra economia. Facha de
Los recursos obtenidos nos permiten avanzar con paso diudicacia 19 de febrero 2018
\ / firme en la ejecucién de la estrategia que tiene un adjudicacion
gran énfasis en el desarrollo de energias NUmero de acciones 330.000.000
C E L S I A re_:novalzles y en el servicio excepcional para nuestros e G
clientes. $ 4.480

adjudicacion
Monto Adjudicado $ 1.47 billones
Demanda 1,36x

Fuente: bvc, Celsia

-Ricardo Sierra, Presidente de Celsia.

Los recursos de la emisidon fueron destinados a:
& Incrementar la participacién de Celsia en EPSA en un 11,3% $738 MMM

« Fortalecer la estructura de capital: Pago de pasivo externo que ayudé a reducir $713 MMM
el apalancamiento al 2,8x deuda neta a Ebitda.

« Fortalecer la estructura de capital le permitira ejecutar proyectos de energia
solar y proyectos de distribucion (Plan5caribe).

Fuente: bvc, Comunicado de Prensa Celsia



Credifamilia| Caso de éxito — Listado de Acciones bc

E “Su enliste si deja un mensaje y es que las empresas de todo nivel
op e pueden ingresar a la Bolsa y alli mismo encontrar las herramientas
Fam llla para apalancarse y crecer” -Casa de Bolsa
Inscripcion 2019
Monto total colocado 2013-2019
Clase de valor Acciones ordinarias Credifamilia habia adjudicado $310.714 mm través del
Mercado de Capitales colombiano.
Valor Nominal $ 1.000
Valor d ¢ ) 131715 Principal fuente de fondeo
alor de rererencia $1.317, Para final de 2018 las emisiones de bonos eran su
T A e e 36.061.235 principal fuente de fondeo, con una participacion superior
T a 90%.
Emision a través de NG ]
oferta publica Credifamilia dio el siguiente paso y solicito la

, inscripcion de sus acciones ordinarias en bvc.
Nominativa, circulacion

Ley de circulacion desmaterializada

El listado no se realizd a través de una oferta publica inicial de
Monto de inscrincion Principal acciones, esta empresa quedd listada en bvc, es decir que el
P P accionista de Credifamilia que quisiera vender sus acciones podria

Tipo de inscripcién Permanente hacerlo al precio definido.

Fuente: Prospecto de informacion Acciones Ordinarias Credifamilia- 2019



Proceso de inscripcion y emision de
Acciones en bvc



. - Requisitos generales de inscripcion en el RNVE y obligaciones de los emisores de
***° valores

Decreto 2555 de 2010 — Articulos 5.2.1.1.1 y siguientes

Algunos de los requisitos de inscripcion contenidos en los articulos

citados:

Registro Nacional de Valores y Emisores - Solicitud de inscripcion a la SFC

(RNVE) - Copia del acta del érgano competente donde conste la decision de
inscripcion

- Prospecto de informacién de la emision

- Certificado de existencia y representacion legal

Actualizacidn del Registro Nacional de Decreto 2555 de 2010 — Articulos 5.2.4.1.1 y siguientes
Valores y Emisores (RNVE) - Requisitos de divulgacion de informacion

Ley 964 de 2005

- Conformacion junta directiva, miembros independientes, comités

Gobierno Corporativo* - Certificacién de estados financieros y otros informes relevantes
para el publico por parte de representantes legales

- Régimen de proteccion a los inversionistas

*Ley 964 de 2005: Articulo 48. Excepciones a lo dispuesto en el presente capitulo (CAPITULO SEGUNDO. DE LOS DEBERES Y FUNCIONAMIENTO DE
LOS EMISORES DE VALORES). Las disposiciones contenidas en el presente capitulo no seran aplicables a la Nacion, a las entidades territoriales a
que se refiere el articulo 286 de la Constitucion Politica, al Banco de la Republica, al Fondo de Garantias de Instituciones Financieras, Fogafin, a
los organismos multilaterales de crédito, a los Estados y gobiernos extranjeros y a las entidades constituidas en el extranjero



®®® Agentes participantes

.« Proceso de acceso al mercado de valores bc

Superintendencia
Financiera de Colombia

pa— La Super somos todos

Agentes Estructuradores

l Asesores Legales
| i ‘ : v Inscripcion de la emision
v Agente adjudicador

Bolsa de Valores de Colombia

@

m )]

deceval : :

7} 5
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Deposito y administracion

de la emisién Agentes Colocadores

Pago de capital y rendimientos S
Inversionistas



_+= Proceso de emisién

Generalidades

Seleccion del estructurador, asesores legales y agentes colocadores

Autorizaciones corporativas: autorizacion para realizar la emision del érgano
competente

Debida diligencia y analisis de informacion de la compania

o Consecucion y elaboracidn informacion requerida por organismos de control
o Revision y adecuacidon de Estatutos Sociales y Codigo de Buen Gobierno

Definicion de la estructura de los valores que componen la emision

Proceso de emision

Preparacion de informacion

o Reglamento de emisidn, prospecto de informacion, avisos de oferta, macrotitulo
o Diligenciamiento formatos requeridos por SFC, bvc y depdsito
o Elaboracion de contrato de depdsito y colocadores



_+= Proceso de emisién

Generalidades

Proceso de emision

Aprobacion de la SFC

©)
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Inscripcién en el Registro Nacional de Valores y Emisores y autorizacion para realizar la oferta publica
(se estiman de 2 a 3 radicaciones)

Aprobacién del reglamento de emisidn y colocacion por el érgano competente, una vez recibidas las
glosas de la SFC

Inscripcién de la emisidn en depdsito y bvc

Mercadeo de la emision

Elaboracidn de presentacion para el premercadeo y aprobacion de la SFC

Visitas: (i) fuerza comercial del equipo de colocacion, (ii) reuniones individuales con los principales
inversionistas (AFP, fiduciarias y aseguradoras) y (iii) eventos grupales con otros inversionistas

Proceso de Colocacion

O O O O O

Realizacion de lecturas de mercado con colocadores

Alistamiento documentacion requerida por bvc para la colocacion
Publicacidon de aviso de oferta con condiciones definitivas de la emision
Adjudicacion

Recaudo de los recursos en cuenta SEBRA



°°° Articulo 1.3.3.2. Requisitos para la inscripcion de acciones y Bonos Obligatoriamente Convertibles en Acciones — BOCEAS

- - Requisitos especificos para acciones bvc Lm

Requisitos Mecanismo de Subsanacion

Flotante minimo del diez por ciento (10% . .
P (10%) i) Realizar una oferta publica en el mercado primario y/o

ii) Entregar un compromiso formal de realizar ofertas publicas de venta en el
mercado secundario por parte de los accionistas que estén en capacidad de

Minimo cien (100) accionistas. hacerlo

Patrimonio minimo de COP $7mmm.

Minimo de 3 afios ejerciendo su objeto social Presentar un plan de negocios.

principal .

Generacion de utilidades operacionales Presentar un programa dirigido a generar utilidades operacionales en uno de
alguna de las ultimas 3 vigencias. los 4 afos siguientes.

Contar con una pagina web.

Presentar un informe anual de gobierno
corporativo de acuerdo con lo dispuesto en
el Codigo de Mejores Practicas Corporativas
de Colombia.







