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A CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO WESTERN ASSET HIGH GRADE ONE FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n@ 55.507.846/0001-04 (“Classe Unica”), classe tnica de fundo de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos
creditorios, constituido nos termos da Resolugdo CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 175”), realiza, com a intermediagdo do BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM,
instituicdo com sede no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, a Praia de Botafogo, n? 501, 52 andar — parte, inscrita no CNPJ sob o n? 59.281.253/0001-23 (“Coordenador Lider”), na qualidade de
Coordenador Lider, a distribuigio publica priméria (“Oferta”) de até 200.000 (duzentas mil) cotas (“Cotas”) da sua primeira emiss3o (“Emiss3o”), com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) na 12 (primeira) data
de integralizagdo (“Prego de Emissdo”), todas nominativas e escriturais, em série Unica, no montante de, inicialmente, até:

R$200.000.000,00

(duzentos milhdes de reais)
(“Montante da Oferta”)

A Oferta das Cotas serd realizada sob o regime de melhores esforcos de colocagdo, exclusivamente no Brasil, em conformidade com a Resolugdo CVM ne 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM
160”). O processo de distribuigdo das Cotas contou, ainda, com a ades&o da EQI INVESTIMENTOS CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade integrante do sistema de distribuicso de valores
mobilidrios, inscrita no CNPJ sob o n2 47.965.438/0001-78 (“Instituicdo Participante”, e, em conjunto com o Coordenador Lider, as “Instituicdes Participantes da Oferta”), autorizada a operar no mercado de capitais
brasileiro, convidada pelo Coordenador Lider para participar da Oferta. Os Participantes Especiais estdo sujeitos as mesmas obrigagGes e responsabilidades do Coordenador Lider, inclusive no que se refere as disposi¢oes
da legislagdo e regulamentag&o em vigor. O Montante da Oferta podera ser diminuido em virtude da Distribuig&o Parcial (conforme abaixo definido), desde que observado o montante minimo da Oferta, correspondente a
50.000 (cinquenta mil) Cotas, perfazendo o volume minimo de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milh&es de reais) (“Montante Minimo da Oferta”). As Cotas ndo contario com classificagdo de risco e ndo sero depositadas para
distribuicdo e negociagdo em mercados organizados. A Oferta destina-se exclusivamente para Investidores Qualificados (conforme definido neste Prospecto). O Administrador, na qualidade de escriturador (“Escriturador”),
serd responsavel pela custédia das Cotas. A Classe Unica poderd investir até 100% (cem por cento) dos recursos de seu patriménio liquido na aquisigdo, conforme aplicével, de cotas de fundos de investimento em
direitos creditdrios, constituidos nos termos da Instrugdo CVM n2 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada, durante o prazo de que trata o artigo 134 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175, ou classes
de fundos de investimento em direitos creditdrios, constituidos nos termos da Resolugdo CVM 175 (“Fundos-Alvo”). As Cotas ndo possuem cronograma de amortizagdo. A distribui¢do de quaisquer ganhos e
rendimentos da Classe Unica serd feita exclusivamente mediante a amortizag&o de Cotas, a qualquer tempo, a critério do Gestor, observado que a amortizagdo total devera ocorrer até o final do prazo de duragdo da Classe
Unica. A Classe Unica emitira uma dnica subclasse de cotas e, portanto, (a) as Cotas ndo terdo prioridade ou estardo subordinadas a qualquer subclasse de cotas de emissio da Classe Unica, para fins de distribuicdo de
rendimentos, amortizagdo ou resgate; e (b) as Cotas ndo possuem juros remuneratorios, correcdo monetaria ou qualquer outra meta de rentabilidade (benchmark) definida.

As aplicagBes realizadas na Classe Unica n3o contam com garantia do Administrador, do Gestor ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado do Administrador e/ou do Gestor ou de quaisquer
terceiros, ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

A Classe Unica ndo é qualificada como emissor “verde”, “social” ou “sustentavel”, ou qualquer termo correlato.

0 pedido de registro da Oferta foi realizado perante a CVM em 17 de junho de 2024. A Oferta foi registrada automaticamente em 17 de junho de 2024, sob o n2 CVM/SRE/AUT/FDC/PRI/2024/688.

N3o sera cobrada taxa de distribuicdo primaria para os investidores que integralizarem Cotas na presente Oferta.

A responsabilidade do Cotista (conforme adiante definido) é limitada ao valor por ele subscrito.

Os Investidores devem ler a secdo “Fatores de Risco” deste Prospecto, nas paginas 12 a 22.

O registro da presente Oferta ndo implicara, por parte da CVM, garantia de i dasi oes pl ou jt sobre a i da Classe Unica ou das cotas de emiss3o dos Fundos-Alvo.
A CVM NAO REALIZOU A ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DESTE PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.

EXISTEM RESTRIGOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DAS COTAS, CONFORME DESCRITAS NO ITEM 6.1 DESTE PROSPECTO.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Classe Unica, as Cotas, a Oferta e este Prospecto poder3o ser obtidos junto ao Administrador, ao Gestor, as Instituigdes Participantes da Oferta e/ou a CVM, por
meio dos contatos aqui indicados.

Este Prospecto estd disponivel nas paginas da rede mundial de do ini do Gestor, das itui Partici da Oferta e da CVM, nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160 (“Meios
de Divulgaggo”).

A data deste Prospecto é 13 de setembro de 2024. O prospecto foi originalmente publicado no dia 17 de junho de 2024 e foi republicado em 22 de julho de 2024 e em 13 de setembro de 2024.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA
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2.1 Breve descri¢ao da oferta

As Cotas serdo objeto de distribui¢do publica primaria, sob o regime de melhores esforcos de colocacao,
conduzida pelo Coordenador Lider, com a participacdo da Instituicdo Participante , em observancia ao
disposto na Resolugdo CVM 160 e na Resolugdo CVM 175 e aos termos e condi¢des do regulamento do
WESTERN ASSET HIGH GRADE ONE FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA, contemplando o anexo
descritivo da Classe Unica, conforme aprovado em 12 de junho de 2024, por meio do “INSTRUMENTO
PARTICULAR DE DELIBERACAO CONJUNTA DE CONSTITUICAO DO WESTERN ASSET HIGH GRADE ONE
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA” (“IPC”), o qual consta do anexo | deste Prospecto (“Regulamento” e
“Anexo_Descritivo” respectivamente), e do “CONTRATO DE ESTRUTURACAO, COORDENACAO E
DISTRIBUICAO PUBLICA, EM REGIME DE MELHORES ESFORCOS DE COLOCACAO, DE COTAS DA PRIMEIRA
EMISSAO DA CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO WESTERN ASSET HIGH GRADE ONE
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA” (“Contrato de Distribuicdo”), celebrado entre a Classe Unica e o
Coordenador Lider, em 17 de junho de 2024 (“Contrato de Distribuicdo”).

A Instituicdo Participante aderiu ao Contrato de Distribuicdo por meio da celebracdo de termo de
adesdo.

O Administrador, o Gestor e a Classe Unica sdo referidos, em conjunto, como os “Ofertantes”.

Os termos e condi¢des da Emissdo e da Oferta foram aprovados nos termos do IPC, o qual, que, dentre outras
deliberagbes, aprovou a contratacdo do Coordenador Lider para realizar a coordenagdo, estruturagao e
distribuicdo publica da Oferta, sob o regime de melhores esfor¢os de colocagao.

A Oferta esta sujeita ao rito de registro automatico perante a CVM, conforme procedimentos previstos na
Resolucdo CVM 160 e nas demais disposicOes legais, regulamentares e autorregulatérias aplicaveis em vigor.

2.2 Apresentacdo dos prestadores de servigos essenciais e do custodiante do fundo

A Classe Unica é administrada pelo BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM, instituicdo financeira,
com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n? 501, 52 andar - parte, Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n2 59.281.253/0001-23, devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional da atividade de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, de acordo com o Ato Declaratério CVM n2 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administrador”).
O BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM ou simplesmente “BTG PSF”, controlada integral do Banco
BTG Pactual, é a empresa do grupo dedicada a prestacdo de servicos de administracdo fiduciaria e
controladoria de ativos para terceiros. O Administrador administra mais de RS 592 bilhdes (dados da
Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA, abril/2023) e ocupa
posicdo entre os maiores administradores de recursos do Brasil, com mais de 5 mil fundos de
investimento, dentre Fundos de Investimento Financeiro, nas categorias “Multimercado”, “A¢des” e
“Renda Fixa”, Fundos de Investimento Imobiliarios, Fundos de Investimento em Direitos Creditorios e
Fundos de Investimento em Participacses.

A Classe Unica é gerida pela Western Asset Management Company Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Limitada, sociedade com sede na Cidade e Estado de S3o Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n2 1.455, 152 andar, conjunto 152, Vila Olimpia, CEP 04544-140, inscrita no CNPJ
sob on207.437.241/0001-41, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional da atividade
de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério n2 8.561, de 22
de novembro de 2005 (“Gestor” e, quando referida conjuntamente e indistintamente com o
Administrador, os “Prestadores de Servicos Essenciais”). Presente no Brasil desde 2005 e com foco
exclusivo em gestdo de recursos de terceiros, o Gestor dispée de um time consolidado e com reconhecida
experiéncia no mercado. Atualmente tem aproximadamente RS 40 bilhdes sob gestdo, sendo
aproximadamente RS 6 bilhdes somente em crédito privado, mais de 150 mil cotistas e 56 funcionarios.

A custddia é feita pelo Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar — parte, Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040,
inscrita no CNPJ sob o n? 30.306.294/0001-45, devidamente autorizado pela CVM para o exercicio da
atividade de custddia, de acordo com o Ato Declaratério n? 7.204, de 25 de abril de 2003 (“Custodiante”).



2.3 InformagGes sobre o fundo que os prestadores de servigos essenciais desejam destacar em relagao
aquelas contidas no regulamento

O objetivo da Classe Unica é proporcionar aos seus titulares (“Cotistas”) a valorizagdo de suas Cotas, por
meio da aplicacdo dos recursos aportados pelos Cotistas na Classe Unica em: (i) Fundos-Alvo que atendam
aos critérios de elegibilidades estabelecidos no Regulamento; e (ii) ativos financeiros de liquidez previstos
no Regulamento, observados todos os limites de composi¢do e diversificacdo da carteira de investimentos
da Classe Unica estabelecidos no Anexo Descritivo e na regulamentacdo aplicével.

A Classe Unica, regida pela Lei n 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo Civil”),
pela Resolugdo CVM 175, pelo Regulamento e demais disposicOes legais, regulamentares e
autorregulatdrias aplicaveis, foi constituida sob a forma de condominio fechado, adota o regime de
responsabilidade limitada e possui prazo de duragcdo determinado, encerrando-se em 6 (seis) anos a
contar da data de inicio da Classe Unica, exceto se de outra forma deliberado pelos Cotistas reunidos em
Assembleia Especial de Cotistas.

A Classe Unica conta com uma Unica subclasse, de modo que as Cotas n3o terdo prioridade ou estardo
subordinadas a qualquer outra subclasse de cotas de emissdo da Classe Unica, para fins de distribuicdo
de rendimentos, amortizacdo ou resgate.

Adicionalmente, as Cotas possuem as seguintes caracteristicas e atribuem os seguintes direitos e
obrigagGes aos seus titulares:

(i) conferem direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas
Assembleias de Cotistas, sendo que a cada Cota corresponderd 1 (um) voto;

(ii) na data da 12 (primeira) integralizagdo das Cotas, em que os recursos sdo efetivamente
colocados a disposicdo da Classe Unica pelos Cotistas, terdo valor unitdrio de RS 1.000,00
(mil reais), sendo que as Cotas distribuidas posteriormente terdo seu valor unitario de
emissdo calculado de acordo com o disposto no item 6.2 do Anexo Descritivo (Anexo | ao
Regulamento);

(iii) seu valor unitdrio sera calculado e divulgado no fechamento dos mercados de cada dia util,
para efeito de definicdo de valor de integralizagdo, amortizagdo ou resgate, observado que
tal valor serd equivalente ao resultado da divisdo do valor do patrimonio liquido da Classe
Unica pelo nimero de Cotas em circulacdo; e

(iv) os direitos dos titulares das Cotas contra o patriménio liquido da Classe Unica s3o pari passu
entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os
titulares de Cotas.

Os Cotistas ndo terdo qualquer direito de preferéncia para subscricdo de Cotas em novas emissGes de
Cotas, salvo se de outra forma deliberado pela Assembleia Especial de Cotistas e/ou pelo ato da Gestora
que aprovar a emissdao em questao.

2.4 Identifica¢do do publico-alvo

A Oferta é destinada a investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolugdo da CVM
n? 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores Qualificados” ou “Investidores” e
“Resolucdo CVM 30”, respectivamente).

No ambito da Oferta ndo sera admitida a aquisicdo de Cotas por clubes de investimento, nos termos dos
artigos 27 e 28 da Resolu¢cdo da CVM n? 11, de 18 de novembro de 2020, conforme alterada.

Sera garantido aos Investidores o tratamento equitativo, desde que a aquisi¢do das Cotas nao lhes seja
vedada por restricdo legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo as InstituicGes Participantes da Oferta a
verificagcdo da adequacao do investimento nas Cotas ao perfil de seus respectivos clientes.

Nos termos da regulamentagcdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na
Oferta. Para os fins da Oferta, serdo consideradas “Pessoas Vinculadas” os Investidores que sejam, nos
termos do artigo 29, inciso XVI, da Resolugdo CVM 160 e do artigo 29, inciso XIl, da Resolucdao CVM n2 35,
de 26 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 35”): (i) controladores, diretos ou indiretos,




ou administradores, do Fundo, da Classe Unica, do Administrador, do Gestor e/ou outras pessoas
vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 292 (segundo) grau; (ii) controladores, diretos ou indiretos, e/ou
administradores das InstituicGes Participantes da Oferta; (iii) funcionarios, operadores e demais
prepostos doas Instituicdes Participantes da Oferta, do Administrador e do Gestor, diretamente
envolvidos na estruturagdo da Oferta; (iv) assessores de investimento que prestem servigos as InstituicGes
Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com as Instituicdes Participantes da
Oferta, contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediac¢do ou de
suporte operacional no dmbito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas
Instituicdes Participantes da Oferta, pelo Administrador e pelo Gestor, ou por pessoas a eles vinculadas;
(vii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos incisos “(iii)” a “(vi)” acima;
e (viii) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas mencionadas nos incisos acima,
salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados, nos termos do artigo 22 da Resolugdo
CVM 35.

Fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar
no boletim de subscricdo ou documento equivalente de aceitacdo da Oferta a sua condi¢do de Pessoa
Vinculada.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas inicialmente
ofertada no ambito da Oferta, ndo serd permitida a colocagdo de Cotas junto aos Investidores que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, sendo os boletins de
subscrigcdo ou documentos equivalentes de aceitagdo da Oferta automaticamente cancelados, observadas
as excegles previstas no §12 do artigo 56 da Resolugdo CVM 160.

Caso ndo seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas
inicialmente ofertada no ambito da Oferta, ndo havera limitagdo para participa¢do de Pessoas Vinculadas
na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por cento) dos Investidores.

2.5 Valor total da oferta
O valor total da Oferta é de até RS 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais).
2.6 Em relagdo a cada classe de cotas objeto da oferta, informar, caso aplicavel:

(a) valor nominal unitario; (b) quantidade; (c) opgao de lote adicional; (d) cédigo ISIN; (e) classificagao
de risco; (f) data de emissdo; (g) prazo e data de vencimento; (h) indicagdo sobre a admissdo a
negociagdo em mercados organizados de bolsa ou balcdo; (i) juros remuneratérios e atualizagdao
monetdria - indices e forma de calculo; (j) pagamento da remuneragdo - periodicidade e data de
pagamentos; (k) repactuacio; (I) amortizagdo e hipdteses de liquida¢do antecipada - existéncia, datas
e condicdes; (m) garantias - tipo, forma e descri¢dao; (n) lastro; (o) existéncia ou ndo de patrimoénio
segregado; (p) eventos de liquidacdo do patrimonio segregado; (q) tratamento tributario; (r) outros
direitos, vantagens e restri¢oes; e (s) indice de subordina¢do minima.

(a) valor nominal unitdrio: Preco de Emissido, qual seja, RS 1.000,00 (mil reais) na data da 12 (primeira)
integralizacdo das Cotas, sendo que as Cotas distribuidas posteriormente terdo seu valor unitario
de emissdo calculado com base no disposto no item 6.2 do Anexo Descritivo (Anexo | ao
Regulamento);

(b) quantidade: 200.000 (duzentas mil) Cotas;
(c) opgdo de lote adicional: ndo h3;

(d) codigo ISIN: ndo h3;

(e) classificacdo de risco: ndo h3;

(f) data de emissdo: 12 de junho de 2024;

(g) prazo e data de vencimento: a Classe Unica tem prazo de duracdo determinado, encerrando-se
em 6 (seis) anos a contar da data de inicio da Classe Unica;



(h)
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(n)
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indicagdo sobre a admissdo a negociacdo em mercados organizados de bolsa ou balcdo: As Cotas
ndo serdo depositadas para distribuicdo e negociacdo em mercado organizado;

juros remuneratorios e atualizagdo monetaria - indices e forma de cdlculo: as Cotas ndo possuem
juros remuneratdrios, corre¢do monetaria ou qualquer outra meta de rentabilidade (benchmark)
definida;

pagamento da remuneracdo - periodicidade e data de pagamentos: as Cotas ndo possuem
cronograma de amortizagdo definido. As amortizagGes serdo realizadas a critério do Gestor,
durante o prazo de duracdo da Classe Unica, observado que a amortizacdo total das Cotas devera
ocorrer até o final do prazo de duracdo da Classe Unica;

repactuacdo: ndo aplicavel;

amortizacado e hipoteses de liquidagao antecipada - existéncia, datas e condigdes: as Cotas ndo
possuem cronograma de amortizagdo definido. As amortizacGes serdo realizadas a critério do
Gestor, durante o prazo de duracdo da Classe Unica, observado que a amortizac3o total das Cotas
deverd ocorrer até o final do prazo de duragdo da Classe Unica. A Classe Unica podera ser liquidada
antecipadamente mediante a ocorréncia dos eventos descritos no item 8.5 abaixo deste Prospecto;

garantias — tipo, forma e descrigdo: as aplicagdes realizadas na Classe Unica ndo contam com
garantia do Administrador, do Gestor ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo
conglomerado do Administrador e/ou do Gestor ou de quaisquer terceiros, ou de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC;

lastro: cotas de emissdo dos Fundos-Alvo;
existéncia ou ndo de patrimonio segregado: ndo ha. O Fundo conta com uma Unica classe de cotas;
eventos de liquida¢do do patrimonio segregado: nao aplicavel;

tratamento tributario: o Gestor envidara seus melhores esforgos para que os rendimentos
auferidos pelos cotistas do Fundo estejam sujeitos a tributagdo pelo IR, a aliquota de 15% (quinze
por cento), na data da distribuicdo de rendimentos ou da amortiza¢do de cotas, considerando que
o Fundo seja classificado como entidade de investimento e cumpra os critérios de composi¢do da
carteira com, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos creditérios de acordo com a
Lei n2 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme altera (“Lei n2 14.754/23"”) e a Resolugdo do
Conselho Monetario Nacional n2 5.111, de 21 de dezembro de 2023 (“Resolucdo CMN 5.111")

outros direitos, vantagens e restrigoes: as Cotas estdo sujeitas as restrigdes de negociacdo
previstas no artigo 86, inciso lll, da Resolugdo CVM 160. Adicionalmente, nos termos do Anexo
Descritivo, sem prejuizo do publico-alvo da Oferta ser composto exclusivamente por Investidores
Qualificados, a Classe Unica destina-se exclusivamente a Investidores Qualificados, de modo que
ndo poderd haver negociacdo de Cotas entre o publico investidor em geral, inclusive apds
decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da Oferta; e

indice de subordinagdo minima: a Classe Unica conta com uma Unica subclasse de Cotas e,
portanto, ndo esta sujeita a observancia de indice de subordinagdo minima.



3. DESTINACAO DOS RECURSOS
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3.1 Exposicdo clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da oferta

O objetivo da Classe Unica é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, por meio da
aplicacdo dos recursos aportados pelos Cotistas na Classe Unica em: (i) Fundos-Alvo que atendam aos
critérios de elegibilidades estabelecidos no Regulamento; e (ii) ativos financeiros de liquidez previstos no
Regulamento, observados todos os limites de composicao e diversificacdo da carteira de investimentos
da Classe Unica estabelecidos no Anexo Descritivo e na regulamentacdo aplicavel.

Nos termos da politica de investimentos da Classe Unica constante do “Capitulo 4 — Da Politica de
Investimentos e Composicdo da Carteira” do Anexo Descritivo, a Classe Unica somente podera adquirir
cotas seniores e/ou subordinadas mezanino de emissdo de Fundos-Alvo, sendo este o Unico critério de
elegibilidade a ser verificado e validado pelo Gestor, previamente a subscricdo ou aquisi¢cao pela Classe
Unica de cotas de emissdo de Fundos-Alvo.

A Classe Unica n3o possui qualquer compromisso de alocagdo de recursos em Fundos-Alvo pré-
determinados, de modo que a efetiva aplicagdo dos recursos obtidos no ambito da Oferta dependera,
dentre outros fatores, do trabalho do Gestor de identificacdo e selegcdo de oportunidades de investimento
e da existéncia de ativos disponiveis para investimento.

A parcela do patriménio liquido da Classe Unica que n3o estiver alocada em cotas de emissdo de Fundos-
Alvo sera necessariamente alocada em: (i) moeda corrente nacional; (ii) titulos publicos federais; (iii)
ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de instituicdes financeiras; (iv) operagdes
compromissadas, desde que lastreadas nos titulos mencionados nos incisos (ii) e (iii) acima; e (v) cotas de
classes que invistam exclusivamente nos ativos dos incisos (ii) e (iii) acima, incluindo fundos ou classes de
cotas administrados e/ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor e/ou pelo Custodiante (“Ativos
Financeiros de Liquidez”).

Sem prejuizo de outras vedacBes expressamente previstas na regulamentacdo em vigor e no Anexo
Descritivo, é vedada a Classe Unica a aplicacdo de recursos na aquisicdo de ativos no exterior.

A Classe Unica poderd utilizar instrumentos derivativos, desde que com o objetivo de protecdo
patrimonial, ou, desde que ndo resulte em exposi¢do a risco de capital, conforme definida no artigo 39,
XXI1V, da parte geral da Resolugdo CVM 175, troca de indexador a que os ativos estdo indexados e o indice
de referéncia de cada subclasse de cotas, conforme aplicavel.

A Classe nao realizard operagdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou posicdo anterior do mesmo Ativo
Financeiro de Liquidez.

Decorridos 180 (cento e oitenta) dias da data da 12 (primeira) integralizagdo de Cotas, a Classe Unica
devera manter alocado, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimonio liquido em cotas
de emissdo de Fundos-Alvo, nos termos da Resolucdo CMN n2 5.111.

Sem prejuizo de demais limites previstos no Anexo Descritivo e na regulamentagdo aplicavel, o Gestor
devera observar, ainda, os seguintes limites de concentragdo para a composi¢ado da sua carteira de ativos:

(i) no maximo, 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido investido em Ativos Financeiros de
Liquidez de emissdo ou que envolvam retencdo de risco por parte do Administrador, do
Gestor e/ou suas partes relacionadas, observado ainda o disposto no Anexo Descritivo;

(ii) no maximo, 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido investido em cotas de emissdo de
Fundos-Alvo que contem com servigcos do Administrador, do Gestor e/ou suas respectivas
partes relacionadas;

(iii) no maximo, 25% (vinte e cinco por cento) do Patriménio Liquido investido em cotas de
emissdo de um mesmo Fundo Alvo; e

(iv) no maximo, 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido em cotas de classes e subclasses,
incluindo de Fundos-Alvo, e/ou Ativos Financeiros de Liquidez destinados exclusivamente a
investidores profissionais, conforme assim definidos no artigo 12 da Resolugao CVM 30.



Até a data deste Prospecto, a Classe Unica, ndo havia celebrado qualquer instrumento vinculante que lhe
garanta o direito a aquisicdo de quaisquer ativos pré-determinados com a utilizacdo de recursos
decorrentes da Oferta, de modo que a destinagdo de recursos ora descrita é estimada, ndo configurando
qualquer compromisso da Classe Unica ou do Gestor em relagdo a efetiva aplicacdo dos recursos obtidos
no ambito da Oferta, cuja concretizacdo dependerd, dentre outros fatores, da existéncia de ativos
disponiveis para investimento pela Classe Unica.

Além disso, por dever de confidencialidade, ndo serdo divulgados maiores detalhes.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA,
A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO
DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

3.2 Nos casos em que se pretenda utilizar os recursos, direta ou indiretamente, na aquisi¢do de ativos,
a excegdo daqueles adquiridos no curso regular dos negdcios, descricdo sumaria desses ativos e seus
custos, se tais ativos e seus custos ja puderem ser identificados e divulgados. Se forem adquiridos de
partes relacionadas, indicagdo de quem serdo comprados e como o custo sera determinado

A Classe Unica n3o ird adquirir outros ativos que n3o os acima mencionados, no curso regular dos seus
negacios.

3.3 No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da
distribuigao, indicagdo das providéncias que serdo adotadas

Em caso de distribui¢do parcial das Cotas e desde que atingido o Montante Minimo da Oferta, os recursos
captados serdo aplicados em conformidade com o disposto nesta Se¢dao 3 do Prospecto, ndo havendo
fontes alternativas para obtengdo de recursos pela Classe Unica.

NAO HAVERA ORDEM PRIORITARIA PARA A DESTINACAO DOS RECURSOS NO CASO DE DISTRIBUICAO
PARCIAL. O GESTOR PODERA DEFINIR A ORDEM DE PRIORIDADE DE DESTINACAO DE FORMA
DISCRICIONARIA.

NAO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA, A CLASSE UNICA NAO POSSUI ATIVOS PRIORITARIOS ESPECIFICOS
PARA A DESTINACAO DOS RECURSOS DA OFERTA EM CASO DE DISTRIBUICAO PARCIAL E NAO HA
GARANTIA DE QUE O GESTOR CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA NA FORMA
PREVISTA NESTE ITEM.

As aplicagBes realizadas na Classe Unica ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor ou de
qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado do Administrador e/ou do Gestor, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

3.4 Outras fontes de recursos: se aplicavel, especificacdo de outras fontes de recursos que terdo
destinacdo associada aquela relativa a distribuigao publica

Nado ha outras fontes de recursos que terdo destinacdo associada aquela relativa a Oferta.

”n

3.5 Se o titulo ofertado for qualificado pelo emissor como “verde”, “social”, “sustentavel” ou termos
correlatos, informar: (a) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram
seguidos para qualificagdo da oferta conforme item acima; (b) qual a entidade independente
responsdvel pela averiguagdo acima citada e tipo de avaliagdo envolvida; (c) obrigages que a oferta
impoe quanto a persecucdo de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentdveis” ou termos correlatos,
conforme metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos; e (d) especificagdao sobre a
forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo reporte acerca do cumprimento de obrigacoes
” u YN[}

impostas pela oferta quanto a persecugao de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentaveis” ou termos
correlatos, conforme a metodologia, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos.

” u

As Cotas objeto da Oferta ndo sdo qualificadas como “verde”, “social”, “sustentdvel” ou termos correlatos.
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4. FATORES DE RISCO
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4.1 Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao emissor,
incluindo: (a) riscos associados ao nivel de subordinagao, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos
pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia; (b) riscos decorrentes dos critérios adotados pelo
originador ou cedente para concessdo de crédito; (c) eventuais restricbes de natureza legal ou
regulatoria que possam afetar adversamente a validade da constituicdo e da cessdo dos direitos
creditorios para o emissor, bem como o comportamento do conjunto dos direitos creditdrios cedidos e
os fluxos de caixa a serem gerados; e (d) riscos especificos e significativos relacionados com o agente
garantidor da divida, se houver, na medida em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir
0 seu compromisso nos termos da garantia.

Antes de tomar uma decisGo de investimento na Classe Unica, os potenciais Investidores devem,
considerando sua propria situagdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar
cuidadosamente todas as informagGes disponiveis neste Prospecto, no Regulamento e no Anexo
Descritivo, inclusive, mas néo se limitando a, aquelas relativas & politica de investimentos da Classe Unica,
& composicdo da carteira e aos fatores de risco descritos nesta se¢do, aos quais a Classe Unica e os
Investidores estdo sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pela Classe Unica, os Investidores devem
estar cientes dos riscos a que estardo sujeitos os investimentos e as aplicacdes da Classe Unica, conforme
descritos abaixo, ndo havendo garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado serd
remunerado conforme expectativa dos Investidores.

Os investimentos da Classe Unica e, por conseguinte, dos Fundos-Alvo, estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigcbes adversas de liquidez e
negociagdo atipica nos mercados de atuagdo e, mesmo que o Administrador e o Gestor mantenham
rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de completa elimina¢éo da
possibilidade de perdas para a Classe Unica e para os Investidores.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes & Classe Unica, os quais ndo sdo os tnicos
aos quais estdo sujeitos os investimentos na Classe Unica e no Brasil em geral. Os negdcios, a reputagéo,
situacdo financeira ou resultados da Classe Unica podem ser adversa e materialmente afetados por
quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento do
Administrador e do Gestor ou que sejam julgados de pequena relevéncia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua
ocorréncia, sendo expressa em uma ordem decrescente de relevdncia, conforme uma escala qualitativa
de risco, nos termos do artigo 19, §49, da Resolugdo CVM 160. A materialidade de cada Fator de Risco
descrito abaixo encontra-se expressa na sequinte escala qualitativa de risco: Maior / Média / Menor.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU
EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO
AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NA CLASSE UNICA.

I Riscos Relacionados a Classe Unica

(i) Risco de crédito relativo aos direitos creditdrios. Decorre da capacidade dos devedores e/ou
coobrigados, conforme aplicavel, de honrarem seus compromissos pontual e integralmente,
conforme contratados. A Classe Unica sofrerd o impacto do inadimplemento dos direitos
creditérios detidos em carteira que estejam vencidos e ndao pagos e do ndo cumprimento, pelos
devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de suas obrigacdes nos termos dos respectivos
instrumentos. A Classe Unica somente procederd ao resgate das Cotas em moeda corrente
nacional na medida em que os direitos creditérios sejam pagos pelos devedores e/ou coobrigados,
conforme aplicavel, e desde que os respectivos valores sejam transferidos a Classe Unica, ndo
havendo garantia de que o resgate das Cotas ocorrera integralmente conforme estabelecido no
Regulamento e respectivos apéndices, suplementos e demais documentos que o integrem,
conforme aplicavel. Nessas hipéteses, ndo sera devido pela Classe Unica, pelo Administrador, pelo
Gestor, e/ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza. Em caso de
instauracdo de pedido de faléncia, recuperacgao judicial, de plano de recuperagdo extrajudicial ou
qualquer outro procedimento de insolvéncia dos devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel,
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Escala

(i)

Escala

(i)

(iv)

a Classe Unica podera n3o receber os pagamentos dos direitos creditérios que compdem sua
Carteira, 0 que poderd afetar adversamente os resultados da Classe Unica.

qualitativa de risco: maior

Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros de Liquidez. Decorre da capacidade de pagamento
dos devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez e/ou das contrapartes da Classe
Unica em operacBes com tais ativos. Alteracdes no cendrio macroecondmico que possam
comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteragdes nas condi¢Ges financeiras dos
emissores dos referidos Ativos Financeiros de Liquidez e/ou na percepg¢do do mercado acerca de
tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos pregos e
liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez emitidos por esses emissores, provocando perdas para
a Classe Unica e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento
de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez ou das contrapartes nas operacgées
integrantes da carteira acarretara perdas para a Classe Unica, podendo este, inclusive, incorrer em
custos com o fim de recuperar os seus créditos. Além disso, a implementagdo de outras estratégias
de investimento podera fazer com que a Classe Unica apresente Patrimdnio Liquido negativo, caso
em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a
possibilitar que a Classe Unica satisfaca suas obrigac&es.

qualitativa de risco: menor

Riscos de invalidade ou ineficdcia da cessdo de Direitos Creditorios. A cessdo de crédito pode ser
invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou administrativa. Assim, a Classe Unica
podera incorrer no risco de os direitos creditérios integrantes da carteira serem alcangados por
obrigagBes assumidas pelo cedente e/ou por um devedor, os recursos decorrentes de seus
pagamentos serem bloqueados e/ou redirecionados para pagamentos de outras dividas por
obrigacdes do cedente e/ou de um devedor, inclusive em decorréncia de pedidos de intervencdo,
recuperacdo judicial, recuperacdo extrajudicial, faléncia, liquidagdo extrajudicial ou regimes
especiais, conforme o caso, do cedente e/ou de um devedor, ou em outro procedimento de
natureza similar, conforme aplicével. Os direitos creditérios adquiridos pela Classe Unica poderdo
ainda ser afetados e ter seu pagamento prejudicado caso venham a ser propostos ou requeridos
pedidos de recuperacdo judicial, de faléncia, de liquidagcdo ou de procedimentos de natureza
similar contra os devedores ou, quando houver coobriga¢do, os cedentes. Os principais eventos
que podem afetar consumar tais riscos consistem: (i) na revogacdo da cessdo dos direitos
creditérios a Classe Unica na hipétese de faléncia dos respectivos cedentes; (ii) na existéncia de
garantias reais sobre os direitos creditérios, constituidas antes da sua cessdo a Classe Unica e
omitidas por seus respectivos cedentes ou devedores; (iii) na penhora ou outra forma de constrigdo
judicial sobre os direitos creditérios; (iv) na verificagdo, em processo judicial, de fraude contra
credores ou fraude a execugdo praticadas pelos cedentes de tais direitos creditdrios; e/ou (v) na
possibilidade de pagamento de apenas parte do valor dos direitos creditérios, e em condi¢des
diferentes das originalmente pactuadas, em caso de recuperacdo judicial ou extrajudicial, faléncia
ou liquidacao dos devedores.

Escala qualitativa de risco: média

Risco de pré-pagamento dos Direitos Creditdrios. A ocorréncia de pré-pagamentos em relagdo a
um ou mais direitos creditérios podera ocasionar perdas a Classe Unica. A ocorréncia de pré-
pagamentos (pagamento em data anterior aquela originalmente pactuada) de direitos creditérios
reduz o horizonte original de rendimentos esperados pela Classe Unica de tais direitos creditdrios,
uma vez que o pré-pagamento poderad, se assim permitido pela documentacao do direito creditério
ou, conforme o caso, pela legislagdo aplicavel, ser realizado pelo valor de emissdo do direito
creditorio atualizado até a data do pré-pagamento pela taxa de juros pactuada entre os cedentes
e os devedores de tais direitos creditdrios, de modo que os juros remuneratérios incidentes desde
a data da realizagdo do pré-pagamento até a data de vencimento do respectivo direito creditério
deixam de ser devidos a Classe Unica.

Escala qualitativa de risco: menor
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(v)

Os cedentes ndo necessariamente garantem a solvéncia dos seus respectivos devedores. Como

regra geral, os cedentes dos direitos creditérios ndo assumirdo responsabilidade pelo seu
pagamento ou pela solvéncia dos respectivos devedores. A Classe Unica sofrera o impacto do
inadimplemento dos direitos creditérios vencidos e ndo pagos pelos cedentes e/ou pelos
respectivos devedores.

Escala qualitativa de risco: maior

(vi)

Inexisténcia de descricdo dos processos de origem dos Direitos Creditdrios e das politicas de
concessdo _de crédito pelos cedentes. Tendo em vista que a Classe Unica buscard adquirir, de
tempos em tempos, direitos creditdrios originados por cedentes distintos, e que cada direito
creditorio terd sido objeto de processos de origem e de politicas de concessao de crédito distintos,
ndo é possivel pré-estabelecer, e, portanto, ndo esta contida no Regulamento descricdo dos
processos de origem e das politicas de concessao dos direitos creditdrios que serdo adquiridos pela
Classe Unica, tampouco descricdo dos fatores de risco especificos associados a tais processos e
politicas. Dessa forma, os direitos creditérios que vierem a ser adquiridos pela Classe Unica
poderdo ser originados com base em politicas de concessdo de crédito que ndo assegurem a
auséncia de eventuais vicios na sua origina¢do e/ou formalizagdo, o que podera dificultar ou até
mesmo inviabilizar a recuperagdo de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos
referidos direitos creditérios integrantes da carteira pela Classe Unica.

Escala qualitativa de risco: médio

(vii)

Efeitos da politica econémica do Governo Federal. A Classe Unica, os Ativos Financeiros de Liquidez,
os cedentes, quando aplicavel, e os devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica
praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica
monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, na economia do Pais. As medidas que podem vir
a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacdo
compreendem controle de saldrios e precgos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e
limitagdes no comércio exterior, entre outras. O negdcio, a condigdo financeira e os resultados dos
cedentes e devedores, os setores econdmicos especificos em que atuam, os Ativos Financeiros de
Liquidez da Classe Unica, bem como a originagdo e pagamento dos direitos creditérios podem ser
adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuacées
das taxas de cambio; (ii) alteracBes na inflacdo; (iii) alteragdes nas taxas de juros; (iv) alteracdes na
politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que possam afetar
o Brasil, ou os mercados internacionais. Dessa forma, as oscilagdes acima referidas podem
impactar negativamente o patrimonio da Classe Unica e a rentabilidade das Cotas. Medidas do
Governo Federal para manter a estabilidade econ6mica, bem como a especulagdo sobre eventuais
atos futuros do governo, podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condicao
financeira e os resultados dos Cedentes e devedores, bem como a liquidacdo dos direitos
creditérios pelos respectivos devedores.

Escala qualitativa de risco: maior

(viii)

Flutuacdo dos Ativos Financeiros de Liquidez. O valor dos Ativos Financeiros de Liquidez que
integram a carteira pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de precos e cotacdes
de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patrimdnio da Classe Unica pode ser afetado.
N3o ha garantia de que a queda nos pregos dos ativos integrantes da carteira ndo ira se estender
por periodos longos e/ou indeterminados.

Escala qualitativa de risco: médio

(ix)

Liquidez relativa aos direitos creditorios. O Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo podem
assegurar que as amortizagdes das Cotas ocorrerdo em recursos disponiveis nas datas em que
forem programadas, n3o sendo devido, pela Classe Unica ou qualquer outra pessoa, incluindo o
Administrador e o Gestor, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, na hipétese de
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atraso ou falta de pagamento dos resgates em virtude de inexisténcia de recursos suficientes na
Classe Unica.

Escala qualitativa de risco: maior

(x)

Baixa liquidez para os direitos Creditérios no mercado secunddrio. O investimento da Classe Unica
em direitos creditérios apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos
fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secunddrio com
liquidez para os direitos creditérios. Caso a Classe Unica precise vender os direitos creditdrios,
poderd ndo haver mercado comprador ou o prego de alienagdo de tais direitos creditorios podera
refletir essa falta de liquidez, causando perdas a Classe Unica e, por conseguinte, aos seus Cotistas.

Escala qualitativa de risco: maior

(xi)

Fundo Fechado e Restricoes a NegociacGo das Cotas. Nos termos do Regulamento, é vedada a
negociacdo das Cotas no mercado secundario. Ademais, o Fundo é constituido sob a forma de
condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdao resgatadas em virtude da liquidacdo
da Classe Unica. Até que se encerre o prazo de duracdo no Fundo, o Cotista titular das Cotas nio
terd liquidez em seu investimento na Classe Unica, exceto (a) por ocasido das amortizacdes e dos
resgates, nos termos do Regulamento; (b) por meio da alienagdo de suas Cotas no mercado
secundario; ou (c) na liquidacdo antecipada do Fundo ou da Classe Unica. Além disso, atualmente,
o mercado secundario de cotas de fundos de investimento, e em especial de fundos de
investimento em direitos creditérios ndo padronizados, apresenta baixa liquidez, o que pode
dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obteng¢do de um preco de venda que cause perda de
patrimonio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor, da consultora ou do
Custodiante em relacdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco
obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Escala qualitativa de risco: maior

(xii)

Liquidez relativa aos Ativos Financeiros de Liquidez. Diversos motivos podem ocasionar a falta de
liguidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira sdo
negociados, incluindo quaisquer condicBes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a Classe Unica
estara sujeita a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez detidos em carteira, situagdo
em que a Classe Unica podera n3o estar apta a efetuar pagamentos relativos a resgates de suas
Cotas e/ou podera ser obrigado a se desfazer de tais Ativos Financeiros de Liquidez em condi¢bes
menos favoraveis do que se ndo houvesse a referida situacdo de falta de liquidez.

Escala qualitativa de risco: menor

(xiii)

Liquidacdo antecipada do Fundo ou da Classe Unica. Observado o disposto no Regulamento, o
Fundo ou a Classe Unica poderdo ser liquidados antecipadamente, caso ocorra qualquer evento de
liguidagdo, ou se assim deliberado pelos Cotistas reunidos em assembleia de cotistas. Por este
motivo, os Cotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo buscada pela Classe Unica,
nao sendo devida pela Classe Unica, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante qualquer
multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, ocorrendo
qualquer uma das hipéteses de liquidacdo antecipada do Fundo ou da Classe Unica, podera n3o
haver recursos disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos Cotistas,
que poderdo ser pagos com os direitos creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez detidos em
Carteira, os quais estdo sujeitos aos riscos apontados nos itens (iii) e (iv) acima.

Escala qualitativa de risco: média

(xiv) Amortizacdo condicionada das Cotas. A Unica fonte de recursos da Classe Unica para efetuar o

pagamento de resgate ou amortizagcdo das Cotas, conforme o caso, € a liquidac¢do: (i) dos direitos
creditorios, pelos respectivos devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros de Liquidez, pelas respectivas
contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os
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Escala

(xv)

Escala

(xvi)

Escala

(xvii)

Escala

(xviii)

Escala

(xix)

meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, a Classe Unica n3o
dispora de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate ou amortiza¢do das Cotas, conforme o
caso, 0 que poderd acarretar prejuizo aos Cotistas. Ademais, a Classe Unica estd exposta a
determinados riscos inerentes aos direitos creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez e aos
mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de alienar ativos em caso
de necessidade, especialmente os direitos creditdrios, devido a inexisténcia de um mercado
secundario ativo e organizado para a negociagdo dessa espécie de ativo. Considerando-se a
sujeicdo do resgate das Cotas a liquidacdo dos direitos creditérios e/ou dos Ativos Financeiros de
Liquidez, conforme descrito acima, tanto o Administrador quanto o Gestor e o Custodiante estdao
impossibilitados de assegurar que os resgates das Cotas ocorrerdo nas datas originalmente
previstas, ndo sendo devido, nesta hipétese, pela Classe Unica ou qualquer outra pessoa, incluindo
o Administrador, o Gestor e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

qualitativa de risco: média

Auséncia de classificacdo de risco das Cotas e Politica de Investimentos genérica. A auséncia de
requisitos rigidos relacionados aos direitos creditérios passiveis de aquisicido pela Classe Unica
podera dificultar a definicdo do perfil de risco da Carteira, afetando a capacidade de o Cotista
avaliar o risco de seu investimento. As Cotas ndao possuem classificacdo de risco emitida por
Agéncia Classificadora de Risco. Esses fatores podem dificultar a avaliagdo, por parte dos
investidores, da qualidade do crédito representado pelas Cotas e com a capacidade da Classe Unica
em honrar com os pagamentos das Cotas.

qualitativa de risco: maior

Falhas de Cobranca. A cobranga dos direitos creditérios inadimplidos de titularidade da Classe
Unica depende da atuacdo diligente do agente de cobranga. Qualquer falha de procedimento ou
ineficiéncia do agente de cobranga poderd acarretar menor recebimento dos recursos devidos
pelos devedores, levando & queda da rentabilidade da Classe Unica. Adicionalmente, nada garante
que a cobranca judicial dos direitos creditérios inadimplidos levara a recuperacgao total dos direitos
creditérios inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais a Classe Unica e aos Cotistas.

qualitativa de risco: média

Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em
direitos creditdrios, ndo ha garantia de que as trocas de informacgdes entre os sistemas eletrénicos
do Custodiante, do Administrador, do Gestor, da Classe Unica e, quando aplicavel, dos Cedentes,
dos devedores e/ou coobrigados, conforme aplicivel, se dardo livres de erros. Caso qualquer
desses riscos venha a se materializar, a aquisicdo, cobranca ou realizagao dos direitos creditdrios
podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe Unica.

qualitativa de risco: média

Risco de conciliacdo de recursos recebidos extra cobranca. Existe a possibilidade de chegada de
recursos em contas de cobranca da Classe Unica por outros meios de pagamento que n3o a
cobranga bancdria. Atrasos nessa conciliagdo em razdo de dificuldades de identificagdo dos
recursos pode afetar adversamente o Patrimonio Liquido causando prejuizo a Classe Unica e aos
Cotistas.

qualitativa de risco: média

Cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditdrios. No caso de os devedores inadimplirem
as obrigacdes dos pagamentos dos direitos creditérios de titularidade da Classe Unica, podera
haver cobranga judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Neste caso, além da Classe Unica
incorrer em maiores custos relacionados a cobranga dos direitos creditdrios inadimplidos, nada
garante que referidas cobrangas atingirdo os resultados almejados, qual seja, a recuperagdo do
valor integral dos direitos creditérios inadimplidos. Nesta hipdtese, a rentabilidade da Classe Unica
serd afetada negativamente.
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Escala qualitativa de risco: média

(xx)

Risco_de concentracdo. O risco da aplicagdo na Classe Unica possui forte correlagio com a
concentragdo da Carteira, sendo que, quanto maior for a concentragdo da carteira, maior serd a
chance de a Classe Unica sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das Cotas. A Classe Unica ndo possui limite de concentragdo por Fundos-Alvo, exceto
por aqueles previstos na Resolucdo CVM 175, razdo pela qual a Classe Unica podera estar exposto
a significativa concentracdo por Fundos-Alvo. Ndo é possivel garantir que os limites de
concentragao contidos na Politica de Investimentos, ainda que atendidos, serdo suficientes que o
patriménio liquido ndo sofra perdas que possam afetar a rentabilidade das Cotas.

Escala qualitativa de risco: maior

(xxi)

Possibilidade de conflito de interesses entre Cotistas. As Cotas poderdo ser adquiridas por
investidores que sejam sociedades coligadas, controladas ou controladoras, diretas ou indiretas,
dos devedores. Nessa hipdtese, podera haver situacdes em que haja conflito entre os interesses
dessas sociedades e o interesse dos demais Cotistas, podendo qualquer dessas sociedades,
inclusive, aprovar deliberagGes contrarias aos interesses dos demais Cotistas caso sejam titulares
da maioria das Cotas presentes as Assembleias de Cotistas.

Escala qualitativa de risco: menor

(xxii)

Risco de descontinuidade. Os devedores podem, nos termos dos instrumentos por meio dos quais
foram constituidos os respectivos direitos creditérios, possuir o direito de proceder ao pagamento
antecipado de tais direitos creditdrios. Este evento podera prejudicar o atendimento, pela Classe
Unica, de seus objetivos e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices, pardmetros e
indicadores definidos no Regulamento. O Regulamento estabelece algumas hipdteses nas quais os
Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas, poderdo optar pela liquidacdo antecipada do Fundo
ou da Classe Unica, além de outras hipdteses em que o resgate ou amortizagio das Cotas,
conforme o caso, podera ser realizado mediante a entrega de direitos creditdrios e Ativos
Financeiros de Liquidez. Nessas situacGes, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades (i) para
vender os direitos creditdrios e Ativos Financeiros de Liquidez recebidos quando do vencimento
antecipado da Classe ou (ii) cobrar os valores devidos pelos devedores dos direitos creditdrios.

Escala qualitativa de risco: menor

(xxiii)

Riscos de custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais
necessdarios a cobranca dos direitos creditérios e dos demais ativos integrantes da carteira e a
salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos Cotistas sdao de inteira e exclusiva
responsabilidade da Classe Unica, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas em
Assembleia de Cotistas. Caso a Classe Unica n3o disponha de recursos suficientes, o Administrador,
o Gestor, o Custodiante e/ou quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades
por estes direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, ndo sao responsaveis, seja em conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou manutencao
dos referidos procedimentos. O ingresso em juizo submete, ainda, a Classe Unica a
discricionariedade e ao convencimento dos julgadores das a¢des. Nestas hipdteses, a assembleia
de cotistas também podera deliberar, sobre a emissdo de novas Cotas para aporte pelos Cotistas,
de recursos para que a Classe Unica possa arcar com os compromissos assumidos. Assim, ao aplicar
na Classe Unica o Cotista esta sujeito ao risco de perda de parte ou da totalidade de seu patrimdnio
investido, podendo ser, inclusive, chamado a aportar recursos adicionais.

Escala qualitativa de risco: menor

(xxiv)

Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizacdo de investimentos na Classe Unica expde o
investidor a riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas.
N3o ha qualquer garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe Unica
e para os Cotistas. Em condi¢des adversas de mercado, esses sistemas de gerenciamento de riscos
poderdo ter sua eficiéncia reduzida.
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Escala qualitativa de risco: média

(xxv)

Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira serdo avaliados de

acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdo conforme
regulamentagdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagdo a mercado dos Ativos
Financeiros de Liquidez (mark-to-market), poderdo causar variacdes nos valores dos ativos
integrantes da Carteira, resultando em aumento ou redugdo do valor das Cotas.

Escala qualitativa de risco: menor

(xxvi)

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O Administrador, o Custodiante, a consultora e o Gestor

n3o garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade da Classe. Caso os ativos da Classe Unica,
incluindo os direitos creditérios, ndo constituam patriménio suficiente para a valorizacdo das
Cotas, a rentabilidade das Cotas podera ser reduzida, inexistente ou, ainda, negativa. Dessa forma,
existe a possibilidade de a Classe Unica ndo possuir caixa suficiente para pagamento de suas
despesas, caso em que os Cotistas poderdao ser chamados para realizar novos aportes na Classe
Unica. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagio a qualquer fundo de
investimento em direitos creditérios no mercado, ou a prépria Classe Unica, ndo representam
garantia de rentabilidade futura.

Escala qualitativa de risco: menor

(xxvii)

Risco de descaracterizacdo do regime tributdrio aplicdvel a Classe. O Gestor buscard compor a

carteira com Ativos Financeiros de Liquidez e direitos creditérios, conforme aplicadvel, que sejam
compativeis com a classificacio do Fundo ou da Classe Unica como um fundo de investimento de
longo prazo para fins tributarios, considerando-se como tal um fundo de investimento que possui
uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, nos
termos da legislagdo aplicdvel. Todavia, ndo é possivel garantir que tais ativos serdo efetivamente
adquiridos e, portanto, ndo ha garantia de que a Classe Unica seja classificavel como investimento
de longo prazo para fins de aplicagdo do regime tributdrio a seus Cotistas.

Escala qualitativa de risco: média

(xxviii) Risco de intervencdo ou liquidacdo judicial do ADMINISTRADOR. A Classe Unica esta sujeita ao risco

dos efeitos de decretacdo de intervencdo ou de liquidacdo judicial do Administrador e/ou do
Custodiante, nos termos da Lei n2 6.024, de 13 de marc¢o de 1974, conforme alterada.

Escala qualitativa de risco: menor

(xxix)

Possibilidade de eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria. A Classe também podera
estar sujeito a outros riscos, exdgenos ao controle do Administrador ou dos demais prestadores
de servicos da Classe Unica, advindos de eventuais restricdes futuras de natureza legal e/ou
regulatéria que podem afetar a validade da constituicdo e/ou da cessdo dos direitos creditdrios
para a Classe Unica. Na hipdtese de tais restricdes ocorrerem, o fluxo de cessdes de direitos
creditérios & Classe Unica poderad ser interrompido, podendo desta forma comprometer a
continuidade da Classe Unica e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os direitos
creditérios ja integrantes da carteira podem ter sua validade questionada, podendo acarretar,
desta forma, prejuizos aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: média

(xxx)

Risco de governanca. Caso a Classe Unica venha a emitir novas Cotas, seja mediante deliberagdo
em assembleia de cotistas e/ou por ato unilateral do Administrador, nos termos do regulamento,
a proporgdo da participagdo entdo detida pelos Cotistas na Classe Unica podera ser alterada de
modo que os novos Cotistas podem modificar a relagdo de poderes para aprovagao de alteragdes
ao Regulamento e demais matérias de competéncia da assembleia de cotistas.

Escala qualitativa de risco: menor
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(xxxi) Risco Regulatdrio e Judicial. Eventuais alteracdes ou novas normas ou leis aplicaveis a Classe Unica,
seus ativos e a eventuais fundos investidos, incluindo, mas ndo se limitando aqueles referentes a
tributos, bem como decisGes judiciais ou jurisprudéncia aplicando as regulamentacgdes existentes
ou interpretando novas regulamentagdes, podem causar um efeito adverso relevante no preco dos
ativos e/ou na performance das posi¢des financeiras adquiridas pela Classe Unica e/ou pelos
fundos Investidos. Ainda, nesse sentido, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e orgdos reguladores na regulagdo dos mercados, bem como alteragdes das
politicas monetdria e cambial. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das
Cotas.

Escala qualitativa de risco: maior

(xxxii) Auséncia de garantia. As aplicacdes realizadas na Classe Unica n3o contam com garantia do
Cedente, do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou da Classe Unica Garantidor de Créditos —
FGC, de modo que é possivel a perda total do capital investido pelos Cotistas ou mesmo a
necessidade de os Cotistas realizarem aportes adicionais de recursos para a cobertura de eventuais
prejuizos.

Escala qualitativa de risco: média

(xxxiii) Patrimonio Liquido negativo. Os investimentos da Classe Unica estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e
negociacgdo atipica nos mercados de atuagdo, sendo que ndo ha garantia de completa eliminagdo
da possibilidade de perdas para a Classe Unica e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de
investimento adotadas pela Classe poderdo fazer com que a Classe apresente Patriménio Liquido
negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos,
de forma a possibilitar que a Classe satisfaca suas obrigacées

Escala qualitativa de risco: média

A Classe Unica também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle do Administrador e do Gestor, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanca
nas regras aplicaveis as Cotas, as cotas de emissdo dos Fundos-Alvo e aos Ativos Financeiros de Liquidez,
alteragdo na politica monetdria, alteragdo da politica fiscal, os quais também poderdo causar prejuizos
para a Classe Unica e para os Investidores.

Escala qualitativa de risco: menor

1. Riscos Relacionados a Oferta

(i) Risco da ndo colocacdo do Montante da Oferta. Existe a possibilidade de que, ao final do periodo
de distribuicdo da Oferta, ndo seja subscrita ou adquirida a totalidade das Cotas objeto da Oferta,
fazendo com que a Classe Unica tenha um patrimonio inferior ao Montante da Oferta. O Investidor
deve estar ciente de que, nesta hipdtese, a rentabilidade da Classe Unica estara condicionada aos
ativos que a Classe Unica conseguira adquirir com os recursos obtidos no dmbito da Oferta,
podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor variar em decorréncia da distribuicdao parcial das
Cotas.

Ainda, em caso de distribuicdo parcial, a quantidade de Cotas distribuidas serd inferior ao
Montante da Oferta, ou seja, existirdo menos Cotas em negociagdo no mercado secundario, o que
podera reduzir a liquidez das Cotas.

Escala qualitativa de risco: média

(ii) Risco da ndo colocagdo do Montante Minimo da Oferta. Caso ndo seja atingido o Montante Minimo
da Oferta, a Oferta serd cancelada, sendo todos os boletins de subscricdo ou documentos
equivalentes de aceitacdo da Oferta automaticamente cancelados. Nesta hipdtese, caso os
Investidores ja tenham realizado o pagamento das Cotas para a respectiva Instituicdo Participante
da Oferta, a expectativa de rentabilidade de tais recursos pode ser prejudicada, ja que, nessa
hipdtese, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Cotistas, de acordo com os
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Critérios de Restitui¢do de Valores (conforme abaixo definidos), no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunica¢do do cancelamento da Oferta.

Escala qualitativa de risco: menor

(iii)  Risco da auséncia de classificacdo de risco das Cotas. Considerando a auséncia de classificacdo de
risco das Cotas objeto da Oferta, os investimentos realizados pelos Investidores ndo contam com
uma medicdo, realizada por terceiro independente, acerca da qualidade de tal investimento.
Assim, o retorno efetivo do investimento nas Cotas podera ser inferior ao pretendido pelo
Investidor no momento da realizagdo do investimento.

Escala qualitativa de risco: média

(iv)  Participacdo das Pessoas Vinculadas na Oferta. Nos termos da regulamentagdo em vigor, podera
ser aceita a participa¢do de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda
superior em 1/3 a quantidade de Cotas objeto da Oferta, ndo serd permitida a colocacdo de Cotas
a Pessoas Vinculadas, de modo que as ordens de investimento firmadas por Pessoas Vinculadas
serdo automaticamente canceladas, nos termos do artigo 56 da Resolugdao CVM 160.

A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (i) reduzir a quantidade de Cotas para os
demais Investidores, reduzindo a liquidez dessas Cotas posteriormente no mercado secundario,
uma vez que as Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter suas Cotas fora de circulagao,
influenciando a liquidez; e (ii) prejudicar a rentabilidade da Classe Unica. O Administrador, o Gestor
e as Instituicdes Participantes da Oferta ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por
Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardao por manter suas
Cotas fora de circulagdo.

Escala qualitativa de risco: menor

(v) Risco do desligamento de Instituicdo Participante. Eventual descumprimento pela Instituicao
Participante de obriga¢des relacionadas a Oferta podera acarretar o seu desligamento do grupo
de instituicdes responsdveis pela colocagdo das Cotas. Caso haja descumprimento e/ou indicios
de descumprimento, pela Instituicdo Participante, de quaisquer das suas obriga¢des previstas no
Contrato de Distribuicdo, no Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicdo ou em qualquer outro
contrato celebrado no ambito da Oferta, ou, ainda, de quaisquer das normas de conduta
previstas na regulamentacao aplicdvel a Oferta, a Instituicdo Participante deixara de integrar o
grupo de instituicdes financeiras responsaveis pela colocagdo das Cotas. Caso tal desligamento
ocorra, a Instituicdo Participante devera proceder ao cancelamento de todos os boletins de
subscricdo e/ou ordens de investimento que tenha recebido e informar imediatamente aos
respectivos Investidores sobre o referido cancelamento, os quais ndo mais participardo da
Oferta, sendo que os valores depositados pelos Investidores serdo a eles devolvidos acrescidos
dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes realizadas pela Classe Unica, de acordo com
os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
descredenciamento da Instituicdo Participante.

Escala qualitativa de risco: menor

O FUNDO E A CLASSE UNICA TAMBEM PODERAO ESTAR SUJEITOS A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE
MOTIVOS ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR E DAS
INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA, TAIS COMO MORATORIA, GUERRAS, REVOLUCOES, ALEM
DE MUDANGCAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS FUNDOS-ALVO E AOS ATIVOS FINANCEIROS DE LIQUIDEZ,
MUDANGAS IMPOSTAS AOS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERAGAO NA POLITICA
ECONOMICA E DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA SEGAO.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU
EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO
AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO E NA CLASSE UNICA.
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5. CRONOGRAMA
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5.1 Cronograma das etapas da Oferta, destacando no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensdo ou a sua
prorrogagao, conforme o caso, ou, ainda, na hipdtese de ndo serem conhecidas, a forma como serdo
anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgacdo a quaisquer informagées
relacionadas a oferta; e

Segue abaixo cronograma indicativo dos principais eventos da Oferta:

Ordem dos

Evento Data Prevista (V)
Eventos

Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM
Obtencdo do Registro Automatico da Oferta na CVM

1 i i 17/06/2024
Divulgagdo do Anuncio de Inicio

Disponibilizagdo deste Prospecto e da Lamina da Oferta

2 Inicio do Periodo de Subscrigdo 28/06/2024
3 Primeira Data de Liquidagdo da Oferta 28/06/2024

Divulga¢do de Comunicado ao Mercado acerca da Abertura do Periodo de 22/07/2024
4 Desisténcia

Disponibilizagdo do novo Prospecto

5 Abertura do Periodo de Desisténcia 22/07/2024
6 Encerramento do Periodo de Desisténcia 29/07/2024

Divulgagdo do Comunicado ao Mercado acerca da Abertura do Periodo de 13/09/2024
7 Desisténcia

Disponibilizagdo do novo Prospecto

8 Abertura do Periodo de Desisténcia 13/09/2024
9 Encerramento do Periodo de Desisténcia 20/09/2024
10 Ultima Data de Liquidacdo da Oferta 11/12/2024
11 Data Méxima para Divulgagdo do Anuncio de Encerramento 12/12/2024
) As datas previstas acima sGo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragGes, atrasos e antecipagbes sem aviso prévio, a critério do

Coordenador Lider. Qualquer modificagdo no cronograma da distribui¢do deverd ser comunicada @ CVYM e poderd ser analisada como uma
modificagdo da Oferta, seguindo o disposto na Resolugdo CVM 160. Caso ocorram alteragbes das circunstdncias, revogagdo, modificagdo,
suspensdo ou cancelamento da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado. A ocorréncia de revogagdo, suspensdo ou cancelamento na
Oferta serd imediatamente divulgada nas pdginas da rede mundial de computadores das Instituicbes Participantes da Oferta, do
Administrador, do Gestor e da CVM, por meio dos veiculos também utilizados para disponibilizagéo deste Prospecto e da Ldmina.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO, MODIFICACAO OU REVOGACAO DA OFERTA, O
CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMACOES A ESSE RESPEITO, INCLUINDO
REVOGACAO DA ACEITACAO E DEVOLUCAO E REEMBOLSO PARA OS INVESTIDORES, VEJA O ITEM “6.3
ESCLARECIMENTO SOBRE OS PROCEDIMENTOS PREVISTOS NOS ARTIGOS 69 E 70 DA RESOLUCAO CVM
160 A RESPEITO DA EVENTUAL MODIFICACAO DA OFERTA, NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS DO
SILENCIO DO INVESTIDOR” NA PAGINA 31 DESTE PROSPECTO.

Os Investidores poderdo encontrar, nas paginas da rede mundial de computadores do Administrador, do
Gestor, das InstituicBes Participantes da Oferta e da CVM indicados abaixo: (i) este Prospecto; (ii) os
anuncios e comunicados da Oferta, conforme mencionados no cronograma acima; (iii) informacgdes sobre
a manifestacdo de aceitacdo a Oferta e manifestacdo de revogacao da aceitagdo a Oferta; (iv) informacdes
sobre a modificagdo, suspensdo e cancelamento ou revogacao da Oferta; (v) informagdes sobre prazos,
termos, condicOes e forma para devolugdo e reembolso dos valores dados em contrapartida as Cotas; e
(vi) quaisquer outras informagdes referentes a Oferta:

Administrador: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste website
clicar na opgdo “Fundos”, inserir “Western Asset High Grade One Fic Fidc RE” no campo buscador e clicar, em
seguida clicar em “Documentos Gerais”, e, entdo, clicar no documento desejado);
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Coordenador Lider: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste
website clicar na opg¢do “Fundos”, inserir “Western Asset High Grade One Fic Fidc RE” no campo buscador e
clicar, em seguida clicar em “Documentos Gerais”, e, entdo, clicar no documento desejado);

Instituicdo Participante: www.eqi.com.br (neste website clicar em “Produtos”, em seguida clicar em “Ver
mais - Ofertas Publicas”, e, entdo, localizar a oferta do “Western Asset High Grade One Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada” e
o documento desejado;

Gestor: https://www.westernasset.com.br/pt/products/wa-high-grade-one.cfm, em seguida clicar em
“Western Asset High Grade One Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditdrios Responsabilidade Limitada” e, entdo, localizar o documento desejado; e

CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas
Publicas de Distribuicdo” e, na coluna “Consulta de Informagbes”, preencher o campo “Emissor” com
“Western Asset High Grade One Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditdrios Responsabilidade Limitada” e, entdo, localizar o documento desejado.

b) os prazos, condig6es e forma para: (i) manifesta¢des de aceitagdo dos investidores interessados e de
revogacao da aceitacdo; (ii) subscrigao, integralizacdo e entrega de respectivos certificados, conforme
o caso; (iii) distribuicdo junto ao publico investidor em geral; (iv) posterior alienagao dos valores
mobiliarios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestacdo de garantia; (v) pagamento e
financiamento, se for o caso; (vi) devolugdo e reembolso aos investidores, se for o caso; e (vii) quaisquer
outras datas relativas a oferta publica de interesse para os investidores ou ao mercado em geral.

Os Investidores interessados em adquirir Cotas no ambito da Oferta deverdo subscrever Cotas junto as
InstituicGes Participantes da Oferta durante o prazo de duragdo da Oferta, conforme indicado no cronograma
constante do item 5.1 acima desta sec¢3o.

No ato da subscricdo de Cotas, cada Investidor: (i) assinard um termo de adesdo ao Regulamento elaborado
nos termos da Resolu¢cdo CVM 175 (“Termo de Adesdo”); e (ii) se comprometera, de forma irrevogavel e
irretratdvel, a integralizar as Cotas por ele subscritas, nos termos do Anexo Descritivo e deste Prospecto. As
pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condicdo quando da celebragdo do boletim de
subscri¢cdo ou documento equivalente de aceitagdo da Oferta.

As Cotas deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, no ato de subscricdo,
observados, em qualquer caso, os procedimentos descritos no respectivo boletim de subscricdo ou
documento equivalente de aceitacdo da Oferta, neste Prospecto e no Anexo Descritivo.

O valor nominal unitario de integralizacdo das Cotas corresponderd ao Preco de Emissdo na data da 12
(primeira) integralizacdo, sendo que as integralizacGes posteriores no ambito da Oferta serdo realizadas
pelo respectivo valor nominal unitdrio das Cotas apurado no fechamento dos mercados de cada dia util,
de acordo com o disposto no item 6.2 do Anexo Descritivo (Anexo | ao Regulamento).

Caso a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160, todos os atos de
aceitacdo serdo cancelados e as InstituicGes Participantes da Oferta comunicardo ao Investidor sobre o
cancelamento da Oferta. Caso ja tenha ocorrido a integralizagdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os
valores eventualmente ja depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores, conforme o caso,
nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos respectivos boletins de subscri¢cdo ou
documentos equivalentes de aceitagdo da Oferta, com base nos valores efetivamente integralizados, sem
juros ou corregdao monetdria, sem reembolso de custos incorridos pelo Investidor e com a dedugdo dos
valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes (“Critério de Restituicdo de Valores”),
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicacdo no ambito da Oferta. Na hipdtese
de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos
recursos servira de recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos, e os Investidores deverdo efetuar
a devolugdo do boletim de subscricdo ou documento equivalente de aceitacdo da Oferta das Cotas
cujos valores tenham sido restituidos.
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Para fins da Oferta, “Dia Util” ou “Dias Uteis” significa qualquer dia Gtil exceto: (i) sébados, domingos,
feriados nacionais ou feriados no Estado ou Cidade de Sdo Paulo; e (ii) aqueles sem expediente na B3 S.A.
- Bolsa, Brasil, Balcdo - Balcdo B3 (“B3”).
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6. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA
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6.1 Descrigdo de eventuais restri¢cdes a transferéncia dos valores mobiliarios

As Cotas estdo sujeitas as restricdes de negociagdo previstas no artigo 86, inciso Ill, da Resolugdo CVM
160. Adicionalmente, nos termos do Anexo Descritivo, sem prejuizo do publico-alvo da Oferta ser
composto exclusivamente por Investidores Qualificados, o publico-alvo da Classe Unica é composto por
Investidores Qualificados, de modo que ndo podera haver negociacdo de Cotas entre o publico investidor
em geral, inclusive apds decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da Oferta.

6.2 Declaragdo em destaque da inadequacgdo do investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de
investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

A Classe Unica é destinada a Investidores Qualificados que busquem rentabilidade compativel com a
politica de investimentos, critérios de composicdo e diversificacdo da carteira de investimentos da Classe
Unica e que aceitem os riscos associados aos investimentos realizados pela Classe Unica. O investimento
nas Cotas é inadequado para investidores que ndo se enquadrem na descrigdo acima.

Além disso, o investimento nas Cotas ndo é adequado a Investidores que necessitem de liquidez, tendo
em vista que as cotas de fundos de investimento em classes de cotas de fundos de investimento em
direitos creditérios podem encontrar baixa liquidez no mercado brasileiro. A Classe Unica é constituida
sob a forma de condominio fechado, ndo admitindo o resgate das Cotas, exceto em caso de sua liquidagdo.
Adicionalmente, a Classe Unica tem prazo de duracio determinado e ndo possui cronograma definido de
amortizacdo até a data de vencimento.

Por fim, é vedada a subscricdo de Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos 27 e 28 da
Resolucdo CVM 11.

RECOMENDA-SE, PORTANTO, QUE OS INVESTIDORES LEIAM CUIDADOSAMENTE A SECAO “FATORES DE
RISCO”, NAS PAGINAS 12 A 22 DESTE PROSPECTO, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO
NAS COTAS, PARA A MELHOR VERIFICAGAO DE ALGUNS RISCOS QUE PODEM AFETAR DE MANEIRA
ADVERSA O INVESTIMENTO NAS COTAS.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU
NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS. O INVESTIMENTO NESTA CLASSE UNICA E
INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM CLASSES DE COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS.

NENHUMA DAS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO CONSTITUI GARANTIA DE RETORNO AOS
INVESTIDORES. PARA TANTO, EVENTUAIS COMPROMISSOS, EXPRESSOS OU IMPLICITOS,
DECLARACOES, VISOES, PROJECOES E/OU PREVISOES AQUI CONTIDAS NAO GARANTEM AOS
INVESTIDORES QUE SUBSCREVEREM COTAS UM RETORNO DE INVESTIMENTO.

6.3 Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 69, 70 e 71 da Resolugao CVM 160 a
respeito da eventual modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Caso a Oferta seja modificada, nos termos da regulamentacdo da CVM: (i) a modificacdo devera ser
divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta; e
(ii) as Instituicdes Participantes da Oferta deverdo se acautelar e se certificar, no momento do
recebimento das aceitagGes da Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de
que tem conhecimento das novas condigdes.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente pela respectiva
Instituicdo Participante da Oferta, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma
de comunicagdo passivel de comprovacao, a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem a
Instituicdo Participante da Oferta, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da
comunicagdo, o interesse em revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagao, o
interesse do Investidor em n3o revogar sua aceitacdo. O disposto neste paragrafo ndo se aplica a hipdtese
de modifica¢cdo da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores, entretanto a CVM pode determinar
a sua adocgdo, caso entenda que a modificagdo ndo melhora a Oferta em favor dos Investidores.
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EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM MANTER A
DECLARAGAO DE ACEITAGAO. AS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA DEVERAO SE ACAUTELAR E
SE CERTIFICAR, NO MOMENTO DO RECEBIMENTO DAS ACEITACOES DA OFERTA, QUE O INVESTIDOR
ESTA CIENTE DE QUE A OFERTA FOI ALTERADA E QUE TEM CONHECIMENTO DAS NOVAS CONDIGOES.

Nos termos do paragrafo 32 do artigo 69 da Resolucdo CVM 160, no caso de modificacdo da Oferta que
depende de aprovacgao prévia da CVM e que comprometa a execug¢do do cronograma, o disposto acima
devera ser adotado também por oportunidade da apresentacdo do pleito de modificagao.

Nos termos do paragrafo 42 do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, se o Investidor revogar sua aceitagdo e
ja tiver efetuado a integralizacdo de Cotas, os valores efetivamente integralizados serdo devolvidos de
acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da
respectiva comunicagao.

A documentagao referente ao previsto acima deverd ser mantida a disposigdo da CVM, pelo prazo de 5
(cinco) anos apds a data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta.

Nos termos do artigo 70 da Resolu¢do CVM 160, a CVM: (i) poderd suspender, a qualquer tempo, a Oferta
se: (a) estiver se processando em condigdes diversas das constantes da Resolugdo CVM 160 ou do registro
da Oferta; (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou
cancelado, conforme a regulamentacdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de
distribuicdo de valores mobilidrios; ou (c) for havida por ilegal, contraria a regulamenta¢dao da CVM ou
fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta,
quando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento sandveis, sendo certo que o prazo de suspensdo
da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser
sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM
deverd ordenar a retirada da Oferta e cancelar o registro ou indeferir o requerimento de registro caso
este ainda ndo tenha sido concedido.

As Instituicdes Participantes da Oferta e a Classe Unica deverdo dar conhecimento da suspens3o aos
Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, ao menos pelos mesmos meios utilizados para a divulgacao
da Oferta, facultando-lhes a possibilidade de revogar a aceitacdo até as 16:00 (dezesseis) horas do 52
(quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicada ao Investidor a suspensdo da Oferta,
presumindo-se, na falta da manifestagdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitagdo. EM
CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM MANTER A
DECLARAGAO DE ACEITAGAO. AS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA DEVERAO ACAUTELAR-SE E
CERTIFICAR-SE, NO MOMENTO DO RECEBIMENTO DAS ACEITA_CﬁES DA OFERTA, DE QUE O INVESTIDOR
ESTA CIENTE DE QUE A OFERTA FOI SUSPENSA E QUE TEM CONHECIMENTO DAS NOVAS CONDICGES,
CONFORME O CASO.

A rescisdo do Contrato de Distribuicdo, decorrente de inadimplemento de quaisquer das partes
signatarias ou de ndo verificagdo da implementagdo das CondigGes Precedentes (conforme definidas no
item “CondigcOes Precedentes” da Secdo “Contrato de Distribuicdo” deste Prospecto), importa no
cancelamento do registro da Oferta.

A Resilicdo Voluntaria (conforme definida no Contrato de Distribuicdo) do Contrato de Distribuigdo, por
motivo distinto daqueles previstos acima, ndo implica revogacdo da Oferta, mas sua suspensdo, até que
novo contrato de distribui¢do seja firmado.
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7. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA
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(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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7.1 Eventuais condigdes a que a oferta publica esteja submetida

Distribuicdo Parcial

Serd admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolucdo CVM 160, a distribuicdo parcial das Cotas
(“Distribuicdo Parcial”), desde que observado o Montante Minimo da Oferta, sendo que a Oferta em nada
serd afetada, caso ndo haja a subscricdo e integralizacdo da totalidade das Cotas no ambito da Oferta,
desde que observado o Montante Minimo da Oferta.

Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Cotas excedentes que ndo forem efetivamente subscritas e
integralizadas durante o Periodo de Distribui¢cdo (conforme definido abaixo) deverdo ser canceladas pelo
Administrador.

Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, o Administrador e o Gestor, de comum acordo com o
Coordenador Lider, poderdo decidir por reduzir o Montante da Oferta até um montante equivalente a
qualguer montante entre o Montante Minimo da Oferta e o Montante da Oferta, hipdtese na qual a
Oferta poderad ser encerrada a qualquer momento, e o Administrador realizara o cancelamento das Cotas
nao colocadas, nos termos da regulamentagdo em vigor, devendo, ainda, devolver aos Investidores que
tiverem condicionado a sua adesdo a Oferta, nos termos abaixo, a colocacdo integral, ou para as hipdteses
de alocagdo proporcional, os valores eventualmente ja integralizados, com base no Prego de Emissao, de
acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Como condicdo de eficacia de seu boletim de subscricdio ou documento equivalente de aceitacdo da
Oferta, os Investidores terdo a faculdade de condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribuicdo: (i) do
Montante da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que
o Montante da Oferta.

No caso do inciso “(ii)” acima, o Investidor devera, nos termos do artigo 74 da Resolu¢gdo CVM 160, no
momento da aceitacdo da Oferta, indicar se, implementando-se a condigdo prevista, pretende receber (i)
a totalidade das Cotas por ele subscritas; ou (ii) uma quantidade equivalente a proporgdo entre o nimero
de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta
de manifestagdo, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto do boletim de
subscricdo ou documento equivalente de aceitagdo da Oferta (“Critérios de Aceitacdo da Oferta”).

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso ja tenha ocorrido a
integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdao devolvidos aos respectivos
Investidores nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos respectivos boletins de
subscricdo ou documentos equivalentes de aceitagdo da Oferta, conforme o caso, de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva
comunicagdo no ambito da Oferta.

Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo da Oferta,
mas inferior ao Montante da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, pelo Administrador e pelo Gestor, de
comum acordo com o Coordenador Lider, e o Administrador realizard o cancelamento das Cotas nao
colocadas, nos termos da regulamentagdo em vigor, devendo, ainda, devolver aos Investidores que tiverem
condicionado a sua ades3do a colocagdo integral, ou para as hipdteses de alocagdo proporcional, os valores
ja integralizados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da respectiva comunicagao.

Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos
respectivos recursos servira de recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos e os Investidores
deverdo efetuar a devolugdo do boletim de subscricdo ou documento equivalente de aceitagdo da Oferta,
conforme o caso, das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

N3do haverd fontes alternativas de captacdo, em caso de Distribuicdo Parcial.

Ainda, a realizagdo da Oferta esta condicionada as Condi¢Ges Precedentes, no termo do item “Condi¢des
Precedentes” da Sec¢do “Contrato de Distribuicdo”, na pagina 65 deste Prospecto.

Procedimento de Alocacdo
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Serd conduzido pelo Coordenador Lider, posteriormente a obtencdo do registro da Oferta e a divulgacao
deste Prospecto e do Anuncio de Inicio, procedimento para a verificacdo, junto aos Investidores
Qualificados, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando o recebimento de
boletim de subscricdo ou documentos equivalentes de aceitagdo da Oferta dos Investidores para verificar
se o Montante Minimo da Oferta foi atingido e se houve excesso de demanda (“Procedimento de

Alocacdo”).

O Coordenador Lider devera assegurar que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo
em cumprimento ao disposto no artigo 72 da Resolugdao CVM 160.

Por meio do Procedimento de Alocagdo, o Coordenador Lider verificara se: (i) o Montante Minimo da
Oferta foi atingido; (ii) o Montante da Oferta foi atingido; e (iii) houve excesso de demanda. Diante disso,
o Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor e o Administrador, definird se havera liquidacao
da Oferta, bem como seu volume final.

Podera, ainda, ser divulgado comunicado ao mercado, nos termos da Resolugdo CVM 160, com pelo menos 5
(cinco) Dias Uteis de antecedéncia do evento, por meio do qual sera comunicada uma nova Data de Liquidacdo
final anterior a data originalmente prevista neste Prospecto, desde que seja atingido o Montante Minimo da
Oferta, conforme decisdo, de comum acordo, entre o Coordenador Lider, o Administrador e o Gestor.

No caso de captagdo abaixo do Montante da Oferta, o Investidor que, ao celebrar seu boletim de
subscrigcdo ou documento equivalente de aceitagao da Oferta, tenha condicionado a sua adesdo a Oferta,
nos termos do artigo 74 da Resolugdo CVM 160, a que haja distribuicdo da integralidade do Montante da
Oferta, ndo tera sua ordem de investimento acatada, sendo certo que referido boletim de subscri¢gdo ou
documento equivalente de aceitacdo da Oferta serd cancelado automaticamente. Caso determinado
Investidor da Oferta ja tenha realizado qualquer pagamento, estes valores depositados serdao devolvidos,
de acordo com os Critérios de Restituicio de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicacdo do cancelamento das Cotas condicionadas.

Nos termos do artigo 56 da Resolugdao CVM 160, no caso de distribuicdo com excesso de demanda superior
a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas ofertadas, as ordens de investimento de Pessoas Vinculadas
serdo automaticamente canceladas.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar do Procedimento de Alocagdo, sem
qualquer limitagdo em relagdo ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja verificado
excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no dmbito
da Oferta, as ordens de investimento das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente canceladas, nos
termos do artigo 56 da Resolucdo CVM 160.

A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS PODE
AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES
INFORMAGOES A RESPEITO DA PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA O FATOR DE
RISCO “PARTICIPACAO DAS PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA”, NA PAGINA 22 DESTE PROSPECTO.

7.2 Eventual destinagdo da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos e a
descricao destes investidores

A Oferta é destinada exclusivamente para Investidores Qualificados e ndo serd dividida entre investidores
de segmentos distintos para fins de critério de colocagdo das Cotas.

N3o sera concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituicdes Participantes da Oferta aos Investidores
interessados em adquirir as Cotas.

O Coordenador Lider somente atenderd aos boletins de subscricdo ou documentos equivalentes de
aceitacdo da Oferta, conforme o caso, feitos por Investidores titulares de conta nele abertas ou mantidas
pelo respectivo Investidor.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS NA SUBSCRICAO DE COTAS QUE LEIAM
CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDIGOES ESTIPULADOS NO(S) BOLETIM(NS) DE SUBSCRIGAO OU
DOCUMENTO(S) EQUIVALENTE(S) DE ACEITACAO DA OFERTA, ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE AOS
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PROCEDIMENTOS RELATIVOS A LIQUIDAGAO DA OFERTA E AS INFORMAGCOES CONSTANTES NESTE
PROSPECTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” NAS PAGINAS 12 A 22 DESTE PROSPECTO,
PARA AVALIAGAO DOS RISCOS A QUE A CLASSE UNICA ESTA EXPOSTA, BEM COMO AQUELES
RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA E AS COTAS, OS QUAIS DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O
INVESTIMENTO NAS COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO.

NO AMBITO DA OFERTA, NAO HA POSSIBILIDADE DE OS INVESTIDORES INTEGRALIZAREM AS COTAS EM
BENS E DIREITOS.

7.3 DeliberagGes necessarias a emissao ou a distribuicdao das cotas, identificando os 6rgaos deliberativos
responsaveis e as respectivas reunides em que foi aprovada a operagao

A Emissdo e a Oferta, o Preco de Emissdo, dentre outros, foram deliberados e aprovados pelo
Administrador e pelo Gestor por meio do IPC, o qual consta no Anexo | deste Prospecto.

A Classe Unica sera registrada na ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais (“ANBIMA”), em atendimento ao disposto no “Cdodigo ANBIMA de Administracdo e Gestdo
de Recursos de Terceiros”, conforme em vigor (“Cédigo ANBIMA”).

7.4 Regime de distribuicdo

As Cotas objeto da Oferta serdo distribuidas pelas Instituicdes Participantes da Oferta sob o regime de
melhores esforgos de colocagdo.

7.5 Dinamica de coleta de intengdes de investimento e determinagdo do prego ou taxa

A Oferta sera conduzida pelo Coordenador Lider conforme plano de distribuicdo elaborado nos termos
do artigo 49 da Resolugdo CVM 160 (“Plano de Distribuicdo”), ndo havendo qualquer limitacdo em relagdo
a quantidade de Investidores que poderao ser acessados pelo Coordenador Lider, sendo possivel, ainda,
a subscri¢do ou aquisi¢cdo das Cotas por qualquer nimero de Investidores.

O Coordenador Lider organizara a distribuicdo e a colocacdo das Cotas de modo a assegurar que o
tratamento conferido aos Investidores Qualificados seja equitativo, nos termos do artigo 72 da Resolugao
CVM 160, observadas, ainda, as relagdes de natureza comercial ou estratégica dos seus clientes com a
Classe Unica e/ou o Coordenador Lider, conforme disposto no artigo 49 da Resolugdo CVM 160, bem como
a adequacdo do investimento ao perfil de risco de seus clientes, nos termos do artigo 64 da Resolugdo
CVM 160 e demais normas da CVM aplicaveis. O Plano de Distribuicdo sera estabelecido mediante os
seguintes termos:

(i) a subscricdo das Cotas devera ser realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da
divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta (“Anuncio de Inicio”), nos termos do artigo 48 da
Resolug¢do CVM 160 (“Periodo de Distribuicdo”);

(ii) apos a obtencdo do registro da Oferta na CVM e a divulgacdo do Anuncio de Inicio, bem como da
disponibilizacdo deste Prospecto e da “Ldmina da Distribuicdo Publica Primdria da Primeira
Emissdo de Cotas da Classe Unica de Investimento em Cotas do Western Asset High Grade One
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios
Responsabilidade Limitada” (“Lamina”), poderdo ser realizadas apresentagdes para potenciais
Investidores Qualificados, conforme determinado pelo Coordenador Lider, e as Instituicdes
Participantes da Oferta receberdo as ordens de investimento dos Investidores Qualificados;

(iii)  ndo existirdo reservas antecipadas;

(iv) o montante minimo de investimento por cada Investidor no dmbito da Oferta é de RS 1.000,00 (mil
reais);

(v) o Investidor que esteja interessado em investir em Cotas devera formalizar boletim de subscricdo
ou documento equivalente de aceitagdo da Oferta junto a uma Unica Instituicdo Participante da
Oferta;
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(vi)  até o Dia Util imediatamente anterior a cada Data de Liquidacdo, a partir da primeira Data de
Liquidacdo mencionada abaixo, o Coordenador Lider receberd boletins de subscricdo ou
documentos equivalentes de aceitacdo da Oferta de Investidores, indicando a quantidade de Cotas
a ser subscrita;

(vii) as Cotas subscritas pelo respectivo Investidor deverdo ser liquidadas financeiramente a partir da
primeira Data de Liquidacdo (28/06/2024);

(viii) concluido o Procedimento de Alocagdo, o Coordenador Lider consolidara os boletins de subscrigcao
ou documentos equivalentes de aceitagdo da Oferta dos Investidores, inclusive daqueles que sejam
Pessoas Vinculadas, para subscricdo das Cotas;

(ix)  os Investidores que tiverem as suas ordens de investimento alocadas, deverdo assinar o Termo de
Adesdo, sob pena de cancelamento das respectivas ordens de investimento, bem como a
declaragdo de investidor qualificado previstas no Anexo A da Resolugdo CVM 30;

(x) caso, apos a conclusdo do Procedimento de Alocagao, ainda ndo tenha sido colocado o Montante
da Oferta, o Coordenador Lider seguird com a Oferta mediante o recebimento de boletins de
subscricdo ou documentos equivalentes de aceitacdo da Oferta dos Investidores, os quais serdo
atendidos por ordem de chegada;

(xi) as Cotas objeto de boletins de subscricdo ou documentos equivalentes de aceitacdo da Oferta
celebrados pelos Investidores apds a conclusdo do Procedimento de Alocacdo serdo liquidadas
financeiramente em cada Data de Liquidacdo até a ultima Data de Liquidacdo;

(xii) a integralizagdo das Cotas sera realizada a vista, em moeda corrente nacional, por meio de: (a)
débito e crédito em conta corrente; (b) Transferéncia Eletronica Disponivel — TED; ou (c) outros
mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo Banco Central do Brasil, exclusivamente
na Conta da Classe (conforme definido no Regulamento), servindo o comprovante de depdsito ou
transferéncia como recibo de quitacdo. Nas hipoteses em que aplicavel, somente serdo
consideradas as aplicacdes como efetivadas apds a devida disponibilizacdo dos recursos na Conta
da Classe;

(xiii) ndo serd concedido qualquer tipo de desconto pelas InstituicGes Participantes da Oferta aos
Investidores interessados em subscrever Cotas no ambito da Oferta; e

(xiv) apds a ultima Data de Liquidagdo, o Coordenador Lider informara o resultado da Oferta mediante
divulgacdo do Anuncio de Encerramento. O término da Oferta e a publicacdo do Anuncio de
Encerramento poderdo ser antecipados, mediante divulga¢do de comunicado ao mercado, com
pelo menos 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia, na data maxima prevista no Cronograma ou uma
vez colocado o Montante da Oferta.

O Coordenador Lider deverda manter: (i) lista com informagGes que possibilitem a identificagdo das
pessoas consultadas, bem como a data e hora em que foram consultadas; e (ii) as apresentagbes e os
materiais utilizados na Oferta, nos termos do disposto no artigo 62, paragrafo 42, da Resolugdo CVM 160.

Participantes Especiais. O Coordenador Lider convidou a Instituicdo Participante, instituicdo integrante do
sistema de distribui¢do de valores mobilidrios, autorizada a operar no mercado de capitais brasileiro, para
participar do processo de distribuicdo das Cotas. A adesdo a Oferta foi realizada por meio de formalizagdo
do “Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuigdo” pela Instituicdo Participante.

A Instituicdo Participante devera verificar a adequag¢do do investimento ao perfil de risco de seus
respectivos clientes, nos termos da regulamentagdo da CVM que dispOe sobre o dever de verificagdo da
adequacdo dos produtos, servigos e operagbes ao perfil do cliente, e, adicionalmente, deverao diligenciar
para verificar se os Investidores por ele acessados podem adquirir as Cotas ou se ha restricdes que
impegam tais Investidores de participar da Oferta.

A Instituicdo Participante estd sujeita as mesmas obrigacdes e responsabilidades do Coordenador Lider
previstas no Contrato de Distribuicdo, inclusive no que se refere as disposi¢cdes legais e regulamentares
em vigor.
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Publicidade da Oferta. Os materiais publicitarios e/ou documentos de suporte as apresentac¢des para
potenciais Investidores eventualmente utilizados no ambito da Oferta, apds o inicio do Periodo de
Distribuicdo, deverdo ser encaminhados & CVM em até 1 (um) Dia Util contado da sua utilizagdo, nos
termos do artigo 12, pardgrafo 62, da Resolucdao CVM 160.

7.6 Formador de mercado

A Classe Unica n3o contratou formador de mercado, mas podera contratar tais servicos no futuro, caso
as Cotas estejam listadas para negociagdo em mercado de bolsa da B3, conforme previsto no
Regulamento. O Coordenador Lider recomendou & Classe Unica, por meio do Gestor e do Administrador,
a contratacgdo de instituicdo para desenvolver atividades de formador de mercado em relagao as Cotas no
ambito da Oferta.

7.7 Fundo de liquidez e estabilizagdo, se houver

Ndo sera: (i) constituido fundo de sustentacgdo de liquidez; ou (ii) firmado contrato de garantia de liquidez
para as Cotas. Ndo serd firmado contrato de estabilizagdo de prego das Cotas no ambito da Oferta.

7.8 Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

A aplicagdo inicial minima por Investidor sera de 1 (uma) Cota, equivalente ao Preco de Emissdo, sendo
certo que nao haverd valores maximos de aplicacdo nas Cotas por Investidor.
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8. INFORMAGCOES SOBRE A ESTRUTURA DA OPERACAO
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8.1 Possibilidade de os direitos creditdrios cedidos serem acrescidos, removidos ou substituidos, com
indica¢ao das condi¢cdes em que tais eventos podem ocorrer e dos efeitos que podem ter sobre os fluxos
de pagamentos aos titulares dos valores mobiliarios ofertados

Os recursos investidos pelos Investidores mediante a subscri¢cdo e integralizacdao de Cotas no ambito da
Oferta serdo aplicados pela Classe Unica em: (i) Fundos-Alvo; e (ii) Ativos Financeiros de Liquidez, em
estrita observancia da politica de investimentos da Classe Unica estabelecida no Anexo Descritivo, bem
como da regulamentacdo aplicavel.

A Classe Unica ndo possui qualquer compromisso de alocacdo de recursos em Fundos-Alvo pré-
determinados, de modo que a efetiva aplicagdo dos recursos obtidos no ambito da Oferta depender3,
dentre outros fatores, do trabalho do Gestor de identificacado e selecdo de oportunidades de investimento
e da existéncia de ativos disponiveis para investimento.

Sendo assim, este item nao é aplicavel.
8.2 Informagao e descrigao dos reforgos de créditos e outras garantias existentes

Caso as cotas de emissdo dos Fundos-Alvo a serem adquiridas pela Classe Unica sejam da subclasse sénior
ou subordinada mezanino, tais cotas contardao com refor¢co de crédito, correspondente ao respectivo
indice de subordinagao.

Na data deste Prospecto, ndo era possivel determinar a existéncia de reforcos de créditos e a existéncia
de outras garantias.

8.3 Informagao sobre eventual utilizagdo de instrumentos derivativos que possam alterar os fluxos de
pagamento previstos para os titulares dos valores mobiliarios ofertados

A Classe Unica poderd utilizar instrumentos derivativos, desde que com o objetivo de protecdo
patrimonial, ou, desde que ndo resulte em exposi¢do a risco de capital, conforme definida no artigo 39,
XXI1V, da parte geral da Resolugdo CVM 175, troca de indexador a que os ativos estdo indexados e o indice
de referéncia de cada subclasse de cotas, conforme aplicavel.

8.4 Politica de investimento, discriminando inclusive os métodos e critérios utilizados para selecdo dos
ativos

As cotas de emissdo dos Fundo Alvo serdo subscritas ou adquiridas pela Classe Unica, no mercado primario
ou secundario, em carater definitivo, sempre de acordo com a politica de investimentos da Classe Unica.

A Classe Unica n3o possui qualquer compromisso de alocagdo de recursos em Fundos-Alvo pré-
determinados, de modo que a efetiva aplicagdo dos recursos obtidos no ambito da Oferta dependera,
dentre outros fatores, do trabalho do Gestor de identificacado e selecdo de oportunidades de investimento
e da existéncia de ativos disponiveis para investimento.

Nos termos da politica de investimentos da Classe Unica constante do “Capitulo 4 — Da Politica de
Investimentos e Composicdo da Carteira” do Anexo | ao Regulamento, a Classe Unica somente podera
adquirir cotas de emissdo de Fundos-Alvo, sendo este o Unico critério de elegibilidade a ser verificado e
validado pelo Gestor, previamente a subscri¢cdo ou aquisicdo pela Classe Unica de cotas de emissdo de
Fundos-Alvo.

A subscri¢cdo ou a aquisi¢do de cotas de emissdo dos Fundos-Alvo observara os procedimentos: (i) da B3
ou de outra entidade autorizada a prestagao dos servigos de depdsito centralizado de valores mobiliarios
pela CVM, na qual tais cotas venham a ser depositadas; ou (ii) estabelecidos pela administradora do
respectivo Fundo Alvo, observada a politica de Investimentos e as demais disposi¢cées do Anexo Descritivo
e da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis.

A subscri¢do ou a aquisi¢cdo de cotas de emissdo dos Fundos-Alvo abrangerd todos os direitos, garantias,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e a¢Oes a elas relacionados.

Os pagamentos relativos a aquisicdo de cotas de emissdo dos Fundos-Alvo serdo realizados por meio: (i)
dos procedimentos adotados pela B3 ou de outra entidade autorizada a prestagdo dos servigos de
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depdsito centralizado de valores mobilidrios pela CVM, na qual tais cotas venham a ser depositadas; ou
(ii) Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo
BACEN.

Uma vez que o investimento nas cotas de emissao dos Fundos-Alvo ndo corresponde a um investimento
direto em direitos creditdrios, uma série de disposicdes comuns a securitizacdo de direitos creditérios ndo
serd aplicavel ao investimento em tais cotas. A titulo meramente exemplificativo, ndo existem processos
de originacdo ou politica de concessdao de crédito adotada pelo Gestor, tampouco ha que se falar em
verificagdo de lastro ou guarda de documentos comprobatdrios. Da mesma forma, ndo ha a necessidade
de se prever a adogdo de procedimentos especificos para a cobranca de direitos creditérios inadimplidos.

A parcela do patriménio liquido da Classe Unica que n3o estiver alocada em cotas de emissdo de Fundos-
Alvo serd necessariamente alocada em Ativos Financeiros de Liquidez.

Decorridos 180 (cento e oitenta) dias da data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas, a Classe Unica
devera manter alocado, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimonio liquido em cotas
de emissdo de Fundos-Alvo, nos termos da Resolucdo CMN 5.111.

Sem prejuizo de demais limites previstos no Anexo Descritivo e na regulamentagdo aplicavel, o Gestor
devera observar, ainda, os seguintes limites de concentragdo para a composi¢ado da sua carteira de ativos:

(i) no maximo, 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido investido em Ativos Financeiros de
Liquidez de emissdo ou que envolvam retencdo de risco por parte do Administrador, do
Gestor e/ou suas partes relacionadas, observado ainda o disposto no Anexo Descritivo;

(ii) no maximo, 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido investido em cotas de emissdo de
Fundos-Alvo que contem com servigcos do Administrador, do Gestor e/ou suas respectivas
partes relacionadas;

(iii) no maximo, 25% (vinte e cinco por cento) do patrimonio liquido investido em cotas de
emissdo de um mesmo Fundo Alvo; e

(iv) no maximo, 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido em cotas de classes e subclasses,
incluindo de Fundos-Alvo, e/ou Ativos Financeiros de Liquidez destinados exclusivamente a
investidores profissionais, conforme assim definidos no artigo 12 da Resolugdo CVM 30.

8.5 Os eventos que podem alterar o cronograma ou a prioridade de pagamento e amortizagdo das cotas,
como, por exemplo, eventos de avaliagao e liquidagao

As Cotas ndo possuem cronograma de amortizacao definido. As amortizagdes serdo realizadas a critério
do Gestor, durante o prazo de duracdo da Classe Unica, observado que a amortiza¢do total das Cotas
devera ocorrer até o final do prazo de duracdo da Classe Unica. Todavia, o pagamento de amortizacdes e
resgate das Cotas podera ser afetado mediante a ocorréncia dos eventos indicados abaixo:

Eventos de Avaliacdo:

As seguintes hipdteses sdo consideradas Eventos de Avaliacdo:

(i) inobservancia pelo Administrador, pelo Custodiante e/ou pelo Gestor de seus deveres e
obrigacGes previstos no Regulamento, bem como de suas atribui¢des especificas nos outros
contratos existentes referentes ao funcionamento da Classe, verificada pelo Administrador,
pelo Custodiante e/ou pelo Gestor ou por qualquer dos Cotistas, desde que, uma vez
notificados para sanar ou justificar o descumprimento, o Administrador, o Custodiante e/ou
o Gestor, conforme o caso, ndo o sane no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da referida notificagdo;

(ii) aquisicdo, pela Classe, de cotas de emissao de Fundos-Alvo que estejam em desacordo com

as condicOes de cessdo e os critérios de elegibilidade previstos no Anexo Descritivo no
momento de sua aquisicdo;
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(i)

(iv)

caso eventual reserva de amortizacdo prevista no Anexo Descritivo ndo seja constituida e/ou
recomposta nos termos do Anexo Descritivo; e

renincia do Gestor, sem que tenham sido tomadas tempestivamente as providéncias
previstas no Regulamento.

Eventos de Verificacdo de Patrimonio Liquido Negativo:

Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a verificar se o patriménio liquido da Classe Unica estd

negativo:

(i)
(i)

(i)

(iv)

qualquer pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe;

pedido de recuperagdo extrajudicial, de recuperacgdo judicial, ou de faléncia de devedor e/ou
emissor de ativos detidos pela Classe;

condenagdo da Classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento demais de 95% (noventa e cinco por cento) do patriménio liquido
da Classe; e

caso caracterizado quaisquer dos Eventos de Avaliagdo e/ou Eventos de Liquidacdo
(conforme definidos no Anexo Descritivo).

Eventos de Liguidacdo:

As seguintes hipdteses sdo consideradas Eventos de Liquidacgdo:

(i)

(i)

(i)

(iv)
(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento de Avaliacao
constitui um Evento de Liquidacdo;

na hipdtese de resilicdo do Contrato de Custddia ou renlncia do Custodiante, sem que tenha
havido sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos
estabelecidos no Regulamento;

renuncia do Administrador sem que a Assembleia Especial de Cotistas eficazmente nomeie
instituicdo habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos no Regulamento;

por determinacdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares;

sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas especialmente
convocada para tal fim;

intervencdo ou liquidacao extrajudicial do Custodiante, Administrador ou Gestor, sem a sua
efetiva substituicdo nos termos do Regulamento;

se, apds 90 (noventa) dias do inicio das atividades do Fundo, o patriménio liquido diario da
Classe for inferior a RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias
consecutivos;

caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe ndo possa fazer frente aos seus encargos
nas respectivas datas de vencimento; e/ou

se, no prazo de 180 (cento e oitenta) dias a contar da data da publicacdo do Anuncio de Inicio
da Oferta, ndo for subscrito o Montante Minimo da Oferta, salvo na hipdtese de
cancelamento do saldo ndo colocado, antes de tal prazo.

8.6 Descrigao dos outros prestadores de servigos contratados em nome do fundo.
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N3o ha outros prestadores de servicos contratados em nome do Fundo ou da Classe Unica, além daqueles
ja identificados neste Prospecto.
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9. INFORMAGCOES SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS
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9.1 Informagoes descritivas das caracteristicas relevantes dos direitos creditdrios, tais como: (a) niimero
de direitos creditorios cedidos e valor total; (b) taxas de juros ou de retornos incidentes sobre os direitos
creditorios cedidos; (c) prazos de vencimento dos créditos; (d) periodos de amortizagdo; (e) finalidade
dos créditos; e (f) descrigdo das garantias eventualmente previstas para o conjunto de ativos

Item ndo aplicavel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

9.2 Descricao da forma de cessao dos direitos creditorios ao emissor, destacando-se as passagens
relevantes de eventuais contratos firmados com este propédsito, e indicagdo acerca do carater
definitivo, ou ndo, da cessao

Item ndo aplicdvel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

9.3 Indicagao dos niveis de concentragao dos direitos creditérios, por devedor, em relagdo ao valor total
dos créditos que servem de lastro para os valores mobiliarios ofertados

Item ndo aplicdvel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.
9.4 Descrigao dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessdo de crédito
Item ndo aplicdvel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

9.5 Procedimentos de cobranga e pagamento, abrangendo o agente responsavel pela cobranga, a
periodicidade e condig6es de pagamento

Item ndo aplicdvel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

9.6 Informagdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos de mesma
natureza dos direitos creditdrios que compordo o patriménio do emissor, compreendendo um periodo
de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da oferta, acompanhadas de exposicio da
metodologia utilizada para efeito desse calculo

Item n3o aplicavel por tratar-se da primeira emiss3o de cotas da Classe Unica.

9.7 Se as informagodes requeridas no item 9.6 supra nao forem de conhecimento dos administradores
do emissor ou da instituicao intermedidria da oferta, nem possam ser por eles obtidas, tal fato deve ser
divulgado, juntamente com declara¢do de que foram feitos esforgos razoaveis para obté-las. Ainda
assim, devem ser divulgadas as informagdes que o administrador e a institui¢do intermediaria tenham
a respeito, ainda que parciais

Item ndo aplicdvel, considerando a resposta ao item anterior.

9.8 Informagao sobre situagdes de pré-pagamento dos direitos creditérios, com indicagao de possiveis
efeitos desse evento sobre a rentabilidade dos valores mobiliarios ofertados

Item ndo aplicdvel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

9.9 Identificagdo de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para estruturar a operagao,
que possam acarretar a liquidagdo ou amortizagdo antecipada dos créditos cedidos ao emissor, bem
como quaisquer outros fatos que possam afetar a regularidade dos fluxos de pagamento previstos

Até a data deste Prospecto, a Classe Unica, ndo havia celebrado qualquer instrumento vinculante que lhe
garanta o direito a aquisi¢cdo de cotas de emissao de quaisquer Fundos-Alvo.

A Classe Unica estard sujeita as hipdteses de liquidacdo antecipada dos Fundo Alvo por ela investidos.

9.10 Descrigao das principais disposigdes contratuais, ou, conforme o caso, do regulamento do fundo,
que disciplinem as fungGes e responsabilidades do custodiante e demais prestadores de servigo, com
destaque para: (a) procedimentos para recebimento e cobranca dos créditos, bem como medidas de
segregagdo dos valores recebidos quando da liquidagdo dos direitos creditorios; (b) procedimentos do
custodiante e de outros prestadores de servico com relagdo a inadimpléncias, perdas, faléncias,
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recuperagdo, incluindo mengdao quanto a eventual execugdo de garantias; (c) procedimentos do
custodiante e de outros prestadores de servico com relagdo a validagdao das condi¢Ges de cessdo dos
direitos creditérios e a verificagdo de seu lastro; e (d) procedimentos do custodiante e de outros
prestadores de servico com relagdo a guarda da documentacao relativa aos direitos creditorios.

(a) procedimentos para recebimento e cobranga dos créditos, bem como medidas de segregacdo dos
valores recebidos quando da liquidacao dos direitos creditdrios:

Nao aplicavel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

(b) procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servico com relagdo a inadimpléncias,
perdas, faléncias, recuperacgao, incluindo meng¢ao quanto a eventual execugao de garantias:

N3o aplicavel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

(c) procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servico com relagdo a validagdo das
condig¢Oes de cessao dos direitos creditorios e a verificacao de seu lastro:

A Classe Unica somente podera adquirir cotas seniores e/ou subordinadas mezanino de emissdo de
Fundos-Alvo, sendo este o Unico critério de elegibilidade a ser verificado e validado pelo Gestor,
previamente a subscricdo ou aquisicdo pela Classe Unica de cotas de emissdo de Fundos-Alvo. Ademais,
trata-se de fundo de investimento em cotas de fundo de investimento.

(d) procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servigo com relagao a guarda da
documentagao relativa aos direitos creditérios:

Nao aplicavel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

9.11 Informacgdo sobre taxas de desconto praticadas pelos administradores do emissor na aquisi¢do de
direitos creditorios.

Item ndo aplicdvel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.
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10. INFORMAGOES SOBRE ORIGINADORES
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10.1 Identificagao dos originadores e cedentes que representem ou possam vir a representar mais de
10% (dez por cento) dos direitos creditérios cedidos ao emissor, devendo ser informado seu tipo
societario, e caracteristicas gerais de seu negdcio, e, se for o caso, descrita sua experiéncia prévia em
outras operacdes de securitizacao tendo como objeto o mesmo ativo objeto da securitizagao

Item n3o aplicavel a Classe Unica, considerando a politica de investimentos da Classe Unica.

10.2 Em se tratando de originadores responsaveis por mais que 20% (vinte por cento) dos direitos
creditorios cedidos ao emissor, quando se tratar dos direitos creditdrios originados de warrants e de
contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias ou servicos para entrega ou
prestacdo futura, bem como em titulos ou certificados representativos desses contratos, além das
informagbes previstas no item 10.1, devem ser apresentadas suas demonstra¢des financeiras de
elaboradas em conformidade com a Lei n? 6.404, de 1976, e a regulamentagao editada pela CVM,
auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio social. Essas
informagbes ndo serdo exigiveis quando os direitos creditorios forem originados por instituicGes
financeiras de demais institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Item n3o aplicavel a Classe Unica, considerando a politica de investimentos da Classe Unica.
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11. INFORMAGOES SOBRE DEVEDORES OU COOBRIGADOS
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11.1 Principais caracteristicas homogéneas dos devedores dos direitos creditérios
Item n3o aplicavel a Classe Unica, considerando a politica de investimentos da Classe Unica.

11.2 Nome do devedor ou do obrigado responsavel pelo pagamento ou pela liquida¢do de mais de 10%
(dez por cento) dos ativos que compGem o patrimonio do emissor ou do patrimonio segregado,
composto pelos direitos creditorios que lastreiam a operagao; tipo societario e caracteristicas gerais de
seu negocio; natureza da concentra¢do dos direitos creditérios cedidos; disposices contratuais
relevantes a eles relativas

Item n3o aplicavel a Classe Unica, considerando a politica de investimentos da Classe Unica.

11.3 Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos
direitos creditdrios, demonstragées financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n2 6.404, de
1976, e a regulamentagao editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM,
referentes ao ultimo exercicio social.

Item n3o aplicavel a Classe Unica, considerando a politica de investimentos da Classe Unica.

11.4 Informagées descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario de
referéncia, em relagdo aos devedores responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos
creditorios e que sejam destinatarios dos recursos oriundos da emissdo, ou aos coobrigados
responsdveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditérios

Item n3o aplicavel a Classe Unica, considerando a politica de investimentos da Classe Unica.
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12. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES
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12.1 Descri¢cao dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores e sociedades do seu
grupo econdmico e cada um dos prestadores de servigos essenciais ao fundo, contemplando: (a)
vinculos societdrios existentes; (b) descri¢do individual de transa¢des que tenham valor de referéncia
equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em
decorréncia da oferta

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider, a Instituicdo Participante e o Administrador integram o
mesmo conglomerado financeiro.

61



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

62



13. CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS
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13.1 Condig¢des do contrato de distribuicao no que concerne a distribuicao dos valores mobiliarios junto ao
publico investidor em geral e eventual garantia de subscricdo prestada pelos coordenadores e demais
consorciados, especificando a participa¢do relativa de cada um, se for o caso, além de outras clausulas
consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do contrato esta disponivel para
consulta ou reprodugdo

Por meio do Contrato de Distribuicdo, a Classe Unica, representada por seu Gestor, contratou o Coordenador
Lider para atuar como instituicdo intermedidria lider da Oferta, responsavel pelos servicos de distribuicdo publica
primaria das Cotas.

O Contrato de Distribuigdo estara disponivel para consulta e obtengdo de cdpias junto ao Coordenador Lider, no
endereco indicado na Sec¢do “Identificacdo das Pessoas Envolvidas”, na pagina 73 deste Prospecto.

CondicGes Precedentes da Oferta

O cumprimento, pelo Coordenador Lider, de suas obrigacGes previstas neste Contrato de Distribuicdo esta
inteiramente condicionado, mas nao limitado, ao cumprimento e a integral satisfacdo, cumulativamente, das
seguintes condic¢des precedentes (consideradas condi¢des suspensivas nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil,
a exclusivo critério do Coordenador Lider(“CondicSes Precedentes”), sem prejuizo de outras que vierem a ser
convencionadas entre as Partes nos Documentos da Oferta (conforme definido abaixo)

(i) obtengdo pela Classe, pelo Administrador e pelo Gestor de todas e quaisquer aprovagdes
societarias, governamentais, regulatdrias, de terceiros, credores ef/ou sbcios que sejam
consideradas necessarias a celebracgado, validade, boa ordem, transparéncia, eficacia e exigibilidade
de todos e quaisquer negdcios juridicos descritos neste Contrato de Distribuicdo e nos demais
Documentos da Oferta. As aprovacgdes descritas acima deverdo estar validas até a ultima data de
integralizacdo das Cotas objeto da Oferta;

(ii) a Classe e a Oferta deverdo estar em conformidade com as regras da Resolugdo CVM 175, da
Resolucdo CVM 160 e do "Cddigo de Administra¢do e Gestdo de Recursos de Terceiros" e do "Cddigo
de Ofertas Publicas" ambos divulgados pela ANBIMA;

(iii) negociacdo, preparacao e formalizacdo de toda a documentacdo necessaria a celebragao, validade,
eficacia, exigibilidade, liquidagdo e publicidade de todos os negdcios juridicos descritos neste
Contrato de Distribuicdo, em forma e substancia satisfatorias ao Coordenador Lider, incluindo, mas
nao limitado aos documentos relacionados a Classe e ao Fundo e necessarios a realizagdo da
emissdo das Cotas e da Oferta (“Documentos da Oferta”), os quais conterdo todas as condi¢cdes
aqui previstas, sem prejuizo de outras que vierem a ser estabelecidas;

(iv) fornecimento, em tempo habil, pelo Administrador e pelo Gestor ao Coordenador Lider, conforme
aplicavel, de todos os documentos e informagGes corretas, completas, precisas e necessarias para
atender as normas aplicaveis a Oferta;

(v) consisténcia, veracidade, suficiéncia, precisdo e atualidade de todas as informagGes enviadas e
declaragoes feitas pelo Administrador, pelo Gestor constantes dos Documentos da Oferta, sendo
que o Administrador e o Gestor serdo responsaveis pela veracidade, validade, suficiéncia, precisdao
e atualidade das informagdes fornecidas por eles no ambito do Contrato de Distribuicdo e da Oferta,
sob pena do pagamento de indenizagdo, nos termos da Clausula 9 do Contrato de Distribuicdo;

(vi) nao ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que, justificadamente, resulte em alteragdo relevante
ou incongruéncia verificada nas informagdes fornecidas ao Coordenador Lider e que impacte de
forma relevante e negativa a Oferta, a exclusivo critério do Coordenador Lider, que, de forma
razoavel e justificada, deverd decidir sobre a continuidade da Oferta;

(vii) manutencado do registro de funcionamento da Classe e do Fundo junto a CVM;
(viii) verificagdo de que o Administrador e o Gestor, e suas respectivas afiliadas e/ou demais empresas
dos seus grupos econdémicos, estdo adimplentes com todas as obrigagdes pecunidrias assumidas

junto ao Coordenador Lider e/ou suas afiliadas, nos termos de quaisquer contratos, termos ou
compromissos;
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

aprovacgoes pelas areas internas do Coordenador Lider responsaveis pela andlise e aprovacdo da
Oferta, tais como, mas ndo limitadas a crédito, juridico, comité de produtos e operacional,
socioambiental, contabilidade, risco e compliance, além de regras internas da organizagao;

nado ocorréncia de descumprimento das obrigagGes do Administrador e do Gestor previstas neste
Contrato de Distribuicdo;

manutencdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que
conferem ao Administrador e ao Gestor, as suas afiliadas e a Classe condi¢do fundamental de
funcionamento;

sujeito as limitagdes legais e regulamentares aplicaveis, notadamente aquelas previstas na
Resolugdo CVM 160, existéncia de total liberdade, por parte do Coordenador Lider, para divulgagao
da Oferta, bem como das informacdes relativas ao Administrador e ao Gestor relevantes para a
Oferta, por qualquer meio;

aceitacdo, por parte do Coordenador Lider, e contratacdo e remuneracdo pela Classe, conforme o
caso, de todos os prestadores de servicos necessarios para a boa estruturacdo e execugdo da Oferta,
nos termos aqui apresentados;

ndo ocorréncia, em relagdo ao Gestor e/ou ao Administrador, ou a qualquer sociedade de seus
respectivos grupos econémicos, conforme aplicdvel, de (a) liquidagdo, dissolugdo, intervengao,
regime de administracdo especial temporaria (“RAET”) ou decretacdo de faléncia; (b) pedido de
autofaléncia apresentado por tais sociedades, intervencdo ou RAET, conforme aplicével; (c) pedido
de faléncia, intervencdo ou RAET, conforme aplicavel, formulado por terceiros em face de
quaisquer de tais sociedades e ndo devidamente elidido antes da Data de Inicio da Oferta (conforme
definido abaixo); (d) propositura por quaisquer de tais sociedades de plano de recuperagdo
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou
obtida homologacao judicial do referido plano; ou (e) ingresso por qualquer de tais sociedades, em
juizo, com requerimento de recuperacao judicial;

encaminhamento, pelo assessor legal da Oferta, até 3 (trés) Dias Uteis antes da data da primeira
integralizacdo de Cotas, da redagdo preliminar de seu parecer juridico (“Legal Opinion”), que devera
ser emitido atestando a adequacao juridica da documentagdo da Oferta, de acordo com a legislagdo
e regulamentacdo aplicaveis;

encaminhamento, pelo assessor legal da Oferta, e aceitagdo pelo Coordenador Lider, até 1 (um) Dia
Util antes da data da primeira integralizacdo de Cotas, da Legal Opinion mencionadas no inciso (xv)
acima devidamente assinada;

cumprimento, pelo Administrador e pelo Gestor, de todas as obrigacGes aplicaveis previstas na
Resolugdo CVM 160, conforme aplicavel, incluindo, sem limitagdo, a observancia das regras de
periodo de siléncio relativas a ndo manifestacdo na midia sobre a Oferta, conforme previstas na
regulamentac¢do emitida pela CVM;

ndo ocorréncia de alteracdo adversa relevante nas condi¢ges econbmicas, financeiras,
reputacionais ou operacionais do Administrador e do Gestor, assim como de suas controladoras e
controladas, a exclusivo critério do Coordenador Lider;

inexisténcia de violacdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou
estrangeiro, contra a pratica de corrupgdo ou atos lesivos a administracdo publica ou de lavagem
de dinheiro, incluindo, sem limitacdo, as Leis n? 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme
alterada, n2 9.613, de 03 de margo de 1998, conforme alterada, e n? 12.846, de 12 de agosto de
2013, conforme alterada, o US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA) e o UK Bribery Act, conforme
aplicavel (“Leis Anticorrupcdo”), pelas Partes, por qualquer sociedade do seu grupo econémico
e/ou por qualquer de seus respectivos administradores ou funcionarios;

encaminhamento de declaragdo de veracidade assinada pelo Administrador e pelo Gestor,
atestando que, na Data de Inicio da Oferta e na data de celebracdo da referida declaracao, todas
informacdes prestadas aos Investidores, bem como as declaragdes feitas pelo Administrador e pelo
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Gestor, constantes nos Documentos da Oferta, sdo verdadeiras, corretas, suficientes, precisas,
atuais e consistentes;

(xxi) ndo ocorréncia de extingdo, por qualquer motivo, de qualquer autorizagdo, concessdo ou ato
administrativo de natureza semelhante, detida pelo Administrador e pelo Gestor, ou por qualquer
de suas respectivas controladas, necessario para a exploragdo de suas respectivas atividades
principais;

(xxii) que os documentos apresentados pelo Administrador e pelo Gestor, e/ou por suas afiliadas ndo
contenham impropriedades que possam prejudicar a regularidade da Oferta e/ou o que for
estabelecido nos Documentos da Oferta;

(xxiii)  ndo terem ocorrido alterages relevantes na legislagdo e regulamentagdo em vigor relativas as
Cotas que possam criar obstaculos ou aumentar os custos inerentes a realizagdo da Oferta,
incluindo normas tributarias que criem tributos ou aumentem aliquotas incidentes sobre as Cotas
aos potenciais Investidores Qualificados;

(xxiv)  recolhimento, pelo Gestor, em nome da Classe, de quaisquer taxas ou tributos incidentes sobre o
registro dos Documentos da Oferta;

(xxv) rigoroso cumprimento pelas Partes da legislagdo ambiental e trabalhista em vigor, adotando as
medidas e a¢Oes preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio
ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social. As
Partes obrigam-se, ainda, a exigir que suas afiliadas procedam, a todas as diligéncias exigidas para
suas atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as determinag¢bes dos
Orgdos Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar
as normas ambientais em vigor;

(xxvi) o Coordenador Lider aprove a estrutura final da Oferta, observado que a Classe e a Oferta tenham
sido estruturadas de forma a n3o simular a existéncia de negdcios e/ou operacdes para auferir
beneficios fiscais e tributarios;

(xxvii) existéncia, a ser determinada a critério do Coordenador Lider, de forma devidamente justificada,
de condigBes favoraveis de mercado para a implementacgao e finalizagdo da Oferta;

(xxviii) divulgacdo de informagdes da Classe, necessarias a preparacgdo de toda a documentacgdo legal, em
forma e substancia satisfatérias a ANBIMA, nos termos dos cédigos da ANBIMA aplicéveis, assim
como satisfatérias ao Coordenador Lider; e

(xxix)  aceitacdo, pelo Administrador e pelo Gestor de eventuais alteracdes dos termos e condi¢des do
Contrato de Distribui¢do, no caso de ocorréncia da hipotese prevista na Clausula 14 do Contrato de
Distribuicado.

Remuneracdo

Pela prestacdo e execucdo dos servigos referentes a: (i) estruturagdo da Oferta estabelecidos no Contrato de
Distribui¢do, o Coordenador Lider recebera comissdo de estruturac¢do no valor fixo de RS 50.000,00 (cinquenta
mil reais); e (ii) coordenacdo e distribuicdo da Oferta estabelecidos no Contrato de Distribui¢do, o Coordenador
Lider receberd comissdo de coordenagdo e distribuicdo no valor correspondente a 0,10% (dez centésimos por
cento) flat incidente sobre o volume das Cotas subscritas e integralizadas, com base no respectivo preco de
integralizacdo, ou correspondente ao valor fixo de RS 50.000,00 (cinquenta mil reais), dos dois valores
mencionados neste inciso (ii) o que for maior.

13.2 Demonstrativo dos custos da distribui¢do, discriminado: a) a porcentagem em relagdo ao prego unitario
de subscricdo; b) a comissdao de coordenagdo; c) a comissdo de distribuicdo; d) a comissdo de garantia de
subscri¢cdo, se houver; e) outras comissdes (especificar); f) o custo unitario de distribuicdo; g) as despesas
decorrentes do registro de distribuigdo; e h) outros custos relacionados
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Os custos e despesas da Oferta listados abaixo serdo de responsabilidade da Classe.

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com base no valor da Oferta
na data de emissdo, assumindo a colocagdo da totalidade das Cotas inicialmente ofertadas, podendo haver
alterages na hipdtese de eventual distribuicdo parcial das Cotas.

o s % em relagdo ao
% em relagdo a Valor por s

Custos Indicativos da Oferta’ Base R$? Emiss3o Cota (RS) prego unitario
da Cota
Comissdo de Estruturagdo 50.000,00 0,025 0,250 0,025
Tributos sobre a Comissdo de Estruturagdo 0 0 0 0
Comissdo de Coordenacdo e Distribui¢do 200.000,00 0,10 1 0,10
Tributos sobre a Comissdo de Coordenagédo e Distribuigdo 0 0 0 0
Assessor Legal 75.000,00 0,0375 0,375 0,0375
Tributos sobre Pagamento aos Assessores Legais 10.897,50 0,005 0,055 0,005
CVM - Taxa de Registro 60.000,00 0,03 0,30 0,03
Custos de Marketing e Outros Custos 0 0 0 0
TOTAL 395.897,50 0,1975 1,98 0,1975
& Os custos listados acima deverdo ser integralmente suportados pela Classe.
@ Valores estimados com base na colocagéo do Montante da Oferta.

Os valores da tabela consideram o Montante da Oferta de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais).

O CUSTO UNITARIO POR COTA E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELAGAO AO MONTANTE DA OFERTA
DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM QUE A OFERTA ALCANCE O MONTANTE DA OFERTA.
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14. DOCUMENTOS OU INFORMAGOES INCORPORADOS AO
PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS
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14.1 Ultimo formulario de referéncia entregue por devedores ou coobrigados referidos no item 11.3
acima, caso sejam companhias abertas;

Item n3o aplicavel a Classe Unica, considerando a politica de investimentos da Classe Unica.
14.2 Regulamento do fundo

Para acesso ao Regulamento, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina
principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de
Investimento” clicar em “Fundos registrados”, buscar por e acessar “Western Asset High Grade One Fundo
de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios Responsabilidade
Limitada”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET e, entdo, procure pelo “Regulamento”, e
selecione a ultima versao disponivel.

Ainda, referido Regulamento consta do Anexo Il deste Prospecto.

14.3 Ultimas informagbes trimestrais, demonstra¢des financeiras relativas aos 3 (trés) ultimos
exercicios sociais encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos
subsequentes, exceto quando o emissor ndo as possua por nao ter iniciado suas atividades previamente
ao referido periodo

Tendo em vista se tratar da 12 (primeira) emissdo de Cotas da Classe Unica, ndo ha demonstracdes
financeiras da Classe Unica relativas aos 3 (trés) Gltimos exercicios sociais ou, ainda, os informes mensais,
trimestrais e anuais. Passando a serem disponibilizados, a consulta podera ser realizada nos seguintes
enderecos:

https://www.gov.br/cvm/pt-br - na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM
(sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento”, clicar em “Fundos registrados”, buscar por
e acessar “Western Asset High Grade One Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
em Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada”, clicar em “Fundos.NET” e, entdo, localizar as
“Demonstragdes Financeiras” e os respectivos “Informe Mensal”, “Informe Trimestral” e “Informe
Anual”.)

Caso, ao longo do periodo de distribuicio da Oferta, haja a divulgacdo pela Classe Unica de alguma
informacao periddica exigida pela regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider realizard a inser¢do no
Prospecto das informacdes previstas pela Resolugdao CVM 160.

14.4 Demonstragoes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n2 6.404, de 1976, e a
regulamentacdo editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes
ao ultimo exercicio social, dos devedores ou coobrigados referidos no item 11.3 acima;

Item n3o aplicavel a Classe Unica, considerando a politica de investimentos da Classe Unica.
14.5 Ata da assembleia geral extraordinaria ou ato do administrador que deliberou a emissao;

Os termos e condi¢gBes da Emissdo e da Oferta foram aprovados nos termos do IPC, que, dentre outras
deliberagGes, aprovou: (i) a Oferta; (ii) a contratagdo do Coordenador Lider para realizar a coordenagao,
estruturagdo e distribuicdo publica primaria da Oferta, sob o regime de melhores esfor¢os de colocacao; e
(iii) a versdo vigente do Regulamento, contemplando o Anexo Descritivo, o qual consta do Anexo Il a este
Prospecto.

14.6 Estatuto social atualizado da emissora e dos devedores ou coobrigados referidos no item 11.3
acima.

Item ndo aplicdvel, considerando o disposto no item 10.2 acima.
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15. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS
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15.1 Denominag¢do social, endereg¢o comercial, enderego eletrénico e telefones de contato do

representante do emissor

Gestor

Western Asset Management Company

Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Limitada

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n? 1.455, 152 andar,
conjunto 152, Vila Olimpia

04544-140, Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 3478-5200
E-mail: clientsupport@westernasset.com

15.2 Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato dos prestadores de
servigos essenciais que podem prestar esclarecimentos sobre a oferta

Administrador e Escriturador

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM.

Praia de Botafogo, n? 501, 52 andar - parte, Torre Corcovado,
Botafogo

04538-132, Rio de Janeiro — RJ

Telefone: (11) 3383-6190

E-mail: SH-contato-fundoimobiliario@btgpactual.com

Gestor

Western Asset Management Company

Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Limitada

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.455, 152 andar,
conjunto 152, Vila Olimpia

04544-140, Sado Paulo - SP

Telefone: (11) 3478-5200
E-mail: clientsupport@westernasset.com

15.3 Nome, enderego comercial e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.) envolvidos na
oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto

Assessor Juridico

Madrona Fialho Advogados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.064, 112 andar,
01451-000, Sdo Paulo - SP
Telefone: (11) 4883-8750

Coordenador Lider

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM.

Praia de Botafogo, n? 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo

04538-132, Rio de Janeiro - RJ

Telefone: (11) 3383-6190

E-mail: SH-contato-fundoimobiliario@btgpactual.com

Instituicao Participante

EQI Investimentos Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.600, 72 andar,
conjunto 72 Parte, Itaim Bibi

04538-132, Sado Paulo - SP

Telefone: (11) 97860-8960

E-mail: juridico@eqi.com.br
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Custodiante Banco BTG Pactual S.A.

Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar — parte, Torre Corcovado,
Botafogo

04538-132, Rio de Janeiro - RJ

Telefone: (11) 3383-2000

15.4 Nome, enderego comercial e telefones dos auditores responsaveis por auditar as demonstragoes
financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais

Auditor Independente E a empresa de auditoria independente contratada pelo
Administrador, nos termos do Regulamento, ou seu sucessor a
qualquer titulo, encarregada da revisdo das demonstra¢des
financeiras, das contas do Fundo ou da Classe Unica, conforme
aplicavel, e da andlise de sua situacdo e da atuacdo do
Administrador.

15.5 Denominagdo social, endereg¢o comercial, enderego eletronico dos prestadores de servigos
contratados em nome do fundo

Item n3o aplicdvel, tendo em vista que o Fundo ou a Classe Unica ndo contrataram outros prestadores de
servicos além daqueles acima identificados.

15.6 Declaracdo de que quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o emissor e a
distribuicao em questdo podem ser obtidos junto ao lider e as instituicdes consorciadas e na CVM

QUAISQUER INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, A CLASSE UNICA E/OU SOBRE A
OFERTA PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AO ADMINISTRADOR, AS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA
OFERTA E AO GESTOR, CUJOS ENDERECOS E TELEFONES PARA CONTATO ENCONTRAM-SE INDICADOS
ACIMA.

15.7 Declaragao de que o registro de emissor se encontra atualizado

O registro de funcionamento da Classe Unica foi concedido em 12 de junho de 2024, sob o Cédigo CVM
n2 0224429 e encontra-se atualizado.

15.8 Declaragdo nos termos do artigo 24 da Resolugao CVM 160, atestando a veracidade das
informagdes contidas no prospecto

O Administrador e o Gestor declaram e garantem, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, que
os documentos da Oferta e demais informacdes fornecidas ao mercado durante a Oferta sdo suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas.

O Coordenador Lider garante, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, que tomou todas as
cautelas e agiu com elevados padr&es de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para
assegurar que as informagOes prestadas pelos Ofertantes, inclusive aquelas eventuais ou periddicas
constantes da atualizacdo do registro do Fundo e da Classe Unica na CVM e as constantes do material de
divulgacdo, sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas, permitindo aos investidores
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.
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16. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS
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ANEXO |
IPC

(segue na proxima pagina)



@ pactual

INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGCAO CONJUNTA DE CONSTITUICAO DO
WESTERN ASSET HIGH GRADE ONE FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Por este instrumento particular (“Instrumento de Deliberacdo Conjunta”), as partes abaixo
nomeadas e devidamente qualificadas, a saber BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DTVM, instituicdo financeira com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, 501, 5° andar, (parte), Torre Corcovado, Botafogo, inscrita no Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MFE”) sob n° 59.281.253/0001-23,
devidamente credenciada pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) para operar como
administrador de carteirade titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM n°
8.695, de 20 de margo de 2006, aqui representado nos termos do seu estatuto, doravante
denominado (“Administrador”), mediante o consentimento formalizado em plataforma eletrénica
da Administrador pela assinatura conjuntaao presente Instrumento de Delibera¢cdo Conjuntacom
a WESTERN ASSET MANAGEMENT COMPANY DISTRIBUIDORA DE TITULOSE VALORES
MOBILIARIOS LIMITADA, com sede na Cidade de S&o Paulo e Estado de S&o Paulo, na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.455, 15° andar, conj. 152, inscrito no CNPJ sob o
n® 07.437.241/0001-41, autorizado a prestacdo dos servicos de administracdo de carteira de
titulos e valores mobiliarios de acordo com o Ato Declaratério n® 8.561, de 22 de novembro de
2005 (“Gestor”), atuando, Administrador e Gestor, na qualidade de prestadores de servico
essenciais responsaveis, respectivamente pelaadministragéo fiduciéariae pela gestdo de carteira
(“Prestadores de Servicos Essenciais”), RESOLVEM:

(i) Constituir um Fundo de Investimento em Direitos Creditérios, tipificado, nos termos da
legislacao aplicavel, sob a forma de condominio fechado, nos termos do Anexo Il da
Resolucdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022 (“Resolucdo CVM 175%),
denominado WESTERN ASSET HIGH GRADE ONE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA, bem como sua classe Unica de cotas, denominada
como CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO WESTERN ASSET HIGH
GRADE ONE FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
(“Fundo” e “Classe Unica”);

(i) Aprovar o regulamento do Fundo, o anexo descritivo da Classe Unica, que seguem
consolidados na forma de anexo ao presente Instrumento de Constituicdo

(“Regulamento”);

(i) Designar o Sr. GUSTAVO COTTA PIERSANTI, brasileiro, administrador, portador da
carteira de identidade n.°© 0.20.424.005-5, e inscrito no CPF sob 0 n.° 016.697.087-56,
com endereco na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n.° 3.477, 12° andar, como diretor da Administrador responsavel pelas



(iv)

(v)

(vi)

@ pactual

operacdes do Fundo, para responder civil e criminalmente pela gestédo, superviséo e
acompanhamento do Fundo, bem como pela prestacdo de informacdes relativas ao
Fundo, no ambito das atribuicdes da Administrador;

Designar o Sr. MARC FORSTER, brasileiro, administrador, portador da carteira de
identidade n° 26.524.396-8 e inscrito no CPF sob o n.° 252.544.178-89, com enderego
na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1.455, 15° andar, conjunto 152, S&o
Paulo, como diretor do Gestor responsavel pelas operacdes do Fundo e da Classe
Unica, para responder civil e criminalmente pela gest&o, supervisio e acompanhamento
do Fundo e da Classe Unica, no ambito das suas atribuicdes como diretor responsével
pela Gestdo do Fundo e da Classe Unica;

aprovar a contratacdo, pela Administradora,do BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicéo
financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°
501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscritano CNPJ sob
0 n° 30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o Ato
Declaratorio n° 7.204, de 25 de abril de 2003, neste ato representadana forma do seu
estatuto social (“Custodiante”), para a prestagdo de servigos de custddia de valores
mobiliarios e servicos correlatos a Classe, cujas funcdes estdo descritas no
Regulamento ora aprovado;

Aprovar a primeira emissdo de cotas da classe unica (“Cotas”), em até 200.000
(duzentas mil) Cotas, com valor unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais), perfazendo o
montante total de até R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), podendo ser
diminuido em virtude da Distribuicdo Parcial (abaixo definida), conforme as
caracteristicas constantes do Regulamento (“Primeira Emisséo” ou “12 Emisséo”). As
cotas objeto da Primeira Emiss@o serao objeto de oferta publica, sob o rito de registro
automéatico de distribuicdo, nos termos da Resolu¢cao CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, uma vez que aclasse Unica se enquadra nos requisitos do referido dispositivo.

Rito: a Primeira Emissdo seguirdo rito de registro automatico de distribui¢céo, nos termos
do Artigo 26, inciso VI, alinea “b” da Resolu¢éo CVM 160.

Publico-alvo: Investidores qualificados, nos termos da Resolucdo CVM n° 30, de 11 de
maio de 2021, conforme alterada (“Investidores Qualificados”).

Destinacdo dos recursos: os recursos liquidos provenientes da Nova Emissdo serdo
aplicados pela Classe Unica, de acordo com a politica de investimentos estabelecidano
Anexo.
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Coordenador Lider e Regime de Distribuicdo de Cotas: a distribuig&o priméaria das novas
cotas sera realizada no Brasil, em regime de melhores esforcos de colocagéo, sob
coordenacdo da BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, acima
qualificada (“Coordenador Lider”).

Periodo de Colocacdo: a subscricdo ou aquisicdo das Cotas, objeto da Primeira
Emisséo, deverao ser realizadas no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias,
contando do anuncio de inicio de distribuicao, conforme Artigo 48 da Resolugao CVM
160.

Distribuic&o Parcial: serda admitida a distribui¢éo parcial de 50.000 (cinquentamil cotas),
perfazendo o montante de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais.

Prospecto: aplicavel, nos termos da Resolu¢édo CVM 160.
Lamina: aplicavel, nos termos da Resolugdo CVM 160.

Limitacbes & negociacdo: a Classe Unica destina-se exclusivamente a Investidores
Qualificados, de modo que nao podera haver negociacdo de Cotas entre o publico
investidor em geral, inclusive apds decorridos 6 (seis) meses dadata de encerramento
da Oferta.

Em atencdo ao Artigol0, inciso Il, da Resolugdo CVM 175, os Prestadores de Servigos
Essenciais declaram que o Regulamento esta plenamente aderente a legislacéo vigente.

Fica desde ja estabelecido, na forma da regulamentacdo aplicavel que o Fundo e a Classe
Unica ter&o seu nimero de CNPJ atribuido pela Comiss&o de Valores Mobilidrios quando de
seu registro na pagina mundial de computadores da CVM. O numero estara disponivel naficha
de cadastro do Fundo e da Classe Unica disponivel ao publico no sistema SGF da CVM.

Estando assim firmado este Instrumento de Deliberagdo Conjunta, vai o presente assinado em
1 (uma) via.

Rio de Janeiro, 12 de junho de 2024.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Administrador

WESTERN ASSET MANAGEMENT COMPANY DISTRIBUIDORA DE TITULOS E

VALORES MOBILIARIOS LIMITADA
Gestor
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO
CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO WESTERN ASSET HIGH
GRADE ONE FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA
- CNPJ n° 55.507.846/0001-04 —

(“Classe Unica”)

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicdo financeira ins-
crita no CNPJ/MF sob o numero 59.281.253/0001-23, com sede na cidade e Es-
tado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 501, 5° andar (parte), Torre Cor-
covado, Botafogo, CEP 22250-040, neste ato representada na formade seu Esta-
tuto Social, na qualidade de instituicdo administradora da Classe Unica, conside-
rando que até a presente data, ndo possui quotas subscritas, resolve:

1.1. Aprovar do novo Regulamento consolidado, nos termos do Anexo [, tendo
em vista as modificagdes havidas, na forma do documento em anexo e que
se encontra arquivado e a disposicdo dos quotistas na sede e dependéncias
da BTG Pactual Servi¢os Financeiros S.A. DTVM.

Rio de Janeiro, 27 de junho de 2024

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
- Administradora -

BTG Pactual

Praia de Botafogo, 501 - 6° Andar | Torre Corcovado - Botafogo | 22250-040 | Rio de Janeiro - RJ - Brasil | Tel.
+55 21 3262 9600

SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com lde?2
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ANEXO |

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO
CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO WESTERN ASSET HIGH
GRADE ONE FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA

- CNPJ n° 55.507.846/0001-04 —

BTG Pactual
Praia de Botafogo, 501 - 6° Andar | Torre Corcovado - Botafogo | 22250-040 | Rio de Janeiro - RJ - Brasil | Tel.
+55 21 3262 9600

Clicksign 100 722 0048 | btgpactual.com 2de?2
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Regulamento

WESTERN ASSET HIGH GRADE ONE FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ 55.507.846/0001-04

PARTE GERAL
CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 WESTERN ASSET HIGH GRADE ONE FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA (“FUNDQ”), regido
pela Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”), pela parte geral e o
Anexo Normativo Il da Resolucao n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissao
de Valores Mobiliarios (respectivamente, “CVM” e “Resolucdo CVM 175”), tera como principais
caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Determinado, encerrando-se em 6 (seis) anos a contar da data de inicio do
Prazo de Duracéo FUNDO, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos cotistas reunidos
em assembleia geral de cotistas.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliérios, instituicdo financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23 e
credenciada como administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério
CVM n° 8.695, de 20 de marcgo de 2006 (“ADMINISTRADOR?”).

WESTERN ASSET MANAGEMENT COMPANY DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LIMITADA, com sede na Cidade de S&o
Paulo e Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°
1.455, 15° andar, conj. 152, inscrito no CNPJ sob o n® 07.437.241/0001-41,
GESTOR autorizado a prestacao dos servi¢cos de administracédo de carteira de titulos e
valores mobilidrios de acordo com o Ato Declaratério n° 8.561, de 22 de
novembro de 2005 (“GESTOR” e, quando referido conjuntamente e
indistintamente com o ADMINISTRADOR, os “Prestadores de Servi¢os
Essenciais”).

ADMINISTRADOR

e Afpllicee) Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Encerramento do Ultimo dia Gtil do més de junho de cada ano.
Exercicio Social

1.1 Este regulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o niumero de classes
aqui previsto e respectivos apéndices relativos a cada subclasse de cotas, conforme aplicavel

(respectivamente, “Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexos” e “Apéndices”).

Denominacao da Classe Anexo

CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS
DO WESTERN ASSET HIGH GRADE ONE FUNDO
DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE Anexo |
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

1.2 O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, disp8e, sem prejuizo de outros requisitos e
informacdes previstos na regulamentacao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a
indicacdo dos demais prestadores de servigos; (i) responsabilidade dos cotistas e regime de
insolvéncia; (iii) caracteristicas, direitos, condi¢cdes de emissao, subscricao, integralizagdo, amortizagao

BTG Pactual
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com
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Regulamento

WESTERN ASSET HIGH GRADE ONE FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ 55.507.846/0001-04

e resgate das cotas; (iv) ordem de alocacao de recursos; (v) assembleia especial de cotistas e demais
procedimentos aplicaveis as manifestacdes de vontade dos cotistas; (vi) remuneracéo dos prestadores
de servicos; (vii) politica de investimento e composicao e diversificacdo da carteira; (viii)) eventos de
avaliacdo, eventos de liquidagéo e liquidagdo antecipada da classe; (ix) origem dos direitos creditérios;
(x) critérios de elegibilidade; (xi) custos referentes a defesa dos interesses de cada classe de cotas; e
(xii) fatores de risco.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

2.1

211

2.1.2

2.1.3

2.2

221

2.3

2.4

Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacdo, por seus proprios atos e omissdes contrarios
a lei, ao Regulamento ou a regulamentagéo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar,
nas hipéteses previstas na regulamentacao aplicavel.

N&o obstante as atribuicBes previstas neste Regulamento e na regulamentacéo aplicivel, cabe ao
ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administracdo do FUNDO, o que inclui, mas ndo se
limita & contratacéo, em nome do FUNDO ou de classe, dos seguintes servicos: (a) registro de direitos
creditérios; (b) liquidag@o fisica ou eletrbnica e financeira dos direitos creditorios; (d) tesouraria,
controle e processamento dos ativos; (e) escrituragcdo das cotas; (f) auditoria independente; (Q)
custddia; e, eventualmente, (h) outros servicos em beneficio do FUNDO ou da classe.

N&o obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, cabe ao
GESTOR praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos do FUNDO, o que inclui mas nao
se limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou da classe, dos seguintes servicos: (a) intermediagéo
de operacgOes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria de investimentos; (d)
classificagdo de risco por Agéncia Classificadora de Risco; (e) cogestdo da carteira de ativos; (f)
formador de mercado; e, eventualmente, (g) outros servicos em beneficio do FUNDO ou da classe.

Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servi¢o prestado ao FUNDO néo se encontre dentro
da esfera de atuagdo da CVM, o Prestador de Servico Essencial sera responsavel pela sua
contratacéo, deverd fiscalizar tal servi¢o. As atribuicBes e a responsabilidade pela prestacéo deste tipo
de servico perante o FUNDO e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de
servigo ora contratado.

Os Prestadores de Servicos Essenciais respondem, perante 0s cotistas, em suas respectivas esferas
de atuagdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento
ou a regulamentagdo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou perdas,
inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizac&o de suas operacgdes.

N&o héa solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servigos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigco perante os
cotistas, o FUNDO ou a CVM.

Os investimentos no FUNDO néo sédo garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O FUNDO tera encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da parte geral da
Resolucdo CVM 175, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do
Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo da existéncia de encargos
adicionais previstos no anexo da Classe.

3.2 As despesas nao previstas neste Regulamento ou na regulamentacao aplicavel como encargos devem
correr por conta do Prestador de Servico Essencial que o tiver contratado.

BTG Pactual
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WESTERN ASSET HIGH GRADE ONE FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
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CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
classes de cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolu¢cdo CVM 175, observado que as
matérias especificas de cada classe ou subclasse de cotas seréo deliberadas em sede de assembleia
especial de cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informag6es previstos na regulamentacao
vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢cdes procedimentais da assembleia geral de cotistas.

4.1.1 Para os efeitos de cdmputo de quérum e manifestacdes de voto, a cada cotista cabe uma quantidade
de votos representativa de sua participacdo na classe, no caso de assembleia geral de cotistas, ou
subclasse, no caso de assembleia especial de cotistas, exceto se de outro modo previsto nesta Parte
Geral e/ou no respectivo Anexo.

4.1.2 a alteracdo do regulamento no tocante a matéria que seja comum a todos os cotistas deve ser
deliberada pela assembleia geral de cotistas.

4.2 Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175. A convocacgdo da assembleia geral de cotistas deve ser feita com,
no minimo, 10 (dez) dias corridos de antecedéncia, e far-se-a por meio de correio eletrénico (e-mail)
enderecado aos cotistas, conforme dados cadastrais do cotista junto ao ADMINISTRADOR e/ou
ESCRITURADOR, ou conforme posteriormente informados pelos respectivos agentes de custédia ao
mercado organizado em que as cotas estejam admitidas & negociacdo, conforme aplicavel.

4.2.1 A presenca da totalidade dos cotistas suprir4 eventual auséncia de convocacéo.

4.3 As deliberacdes da assembleia geral de cotistas poderdo ser tomadas mediante processo de consulta
formal, por meio eletrdnico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo
minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta, devendo constar da consulta todos os elementos
informativos necessérios ao exercicio do direito de voto. A aprovacdo da matéria objeto da consulta
formal obedecera aos mesmos quéruns de aprovagao previstos neste Regulamento, considerando-se
a presentes os cotistas que tenham respondido a consulta.

4.4 Ressalvadas as exce¢Bes descritas neste Regulamento, toda e qualquer matéria submetida a
deliberacdo dos cotistas devera ser aprovada por maioria dos votos dos presentes.

4.4.1 As deliberagbes relativas as matérias elencadas nos incisos abaixo serdo tomadas, em primeira
convocacao ou em segunda convocacao, pelos votos dos titulares:

(A) da _maioria das cotas em circulacdo, em sede assembleia geral de cotistas ou de assembleia
especial de cotistas, conforme o caso:

0] aprovacao das demonstragcdes contabeis do FUNDO;
(i) alteracdo da Parte Geral deste Regulamento;

(iii) substituicdo ou remocéo do ADMINISTRADOR, Prestador de Servigos Essenciais do FUNDO,
ressalvada a possibilidade prevista no Art. 70, §1°, da Parte Geral da Resolugdo CVM 175;

(iv) alteragdes nos quoruns de deliberacéo definidos na Parte Geral deste Regulamento;

(V) cobranca de taxas e encargos pelo ADMINISTRADOR, de qualquer natureza, que ndo estejam
expressamente previstos neste Regulamento;

(vi) liquidacdo do FUNDO.
(vii) plano de resolucdo do Patrim6nio Liquido negativo; e
(vii)  pedido de declaracgéo judicial de insolvéncia da Classe.

(B) de 2/3 (dois tercos) das cotas em circulacdo, em sede assembleia geral de cotistas, substituicdo
ou remocdo do GESTOR, Prestador de Servigos Essenciais do FUNDO, ressalvada a possibilidade
prevista no Art. 70, 8§1°, da Parte Geral da Resolu¢cdo CVM 175.
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CAPITULO 5 — TRIBUTACAO

5.1

5.2

5.3

O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagdo e regulamentagdo em vigor e produzindo
efeitos, e tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos
cotistas e ao FUNDO, néao se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas, na forma
da legislacdo e regulamentacéo em vigor.

Ha excecbes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relacdo a tributacdo aplicavel nos investimentos realizados no FUNDO.

O GESTOR buscara perseguir a composicao da carteira do Fundo adequada ao Regime Especifico
dos Fundos N&o Sujeitos a Tributagdo Periddica, conforme definido pela Lei n°® 14.754, de 12 de

dezembro de 2023 (Lei 14.754/23).

Tributacédo aplicavel as operagdes da carteira:

De acordo com a legislagéo vigente, as operacgdes da carteira do FUNDO séo isentas do Imposto sobre
a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto sobre Operacbes Financeiras, na modalidade TVM
(“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributacdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

l. Imposto de Renda na Fonte (“IRF"):

Cotistas Residentes no Brasil:

Os rendimentos auferidos pelo cotista do FUNDO estaréo sujeitos a tributacé@o pelo IR, & aliquota de
15% (quinze por cento), na data da distribuico de rendimentos ou da amortizagdo de cotas,
considerando que o FUNDO seja classificado como entidade de investimento e cumpra os critérios de
composicao da carteira com, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos creditorios de
acordo com a Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023 (“Lei 14.754") e a Resolugdo do Conselho
Monetario Nacional n°® 5.111, de 21 de dezembro de 2023 (“Resolu¢&o CMN 5.111").

O IRF sera considerado antecipacdo do devido no caso de beneficiario pessoa juridica tributada com
base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributa¢éo exclusiva.

Cotistas N&o-residentes (INR):

Os rendimentos decorrentes de investimento no FUNDO realizado por investidores residentes ou
domiciliados no exterior que invistam de acordo com as normas e condicBes estabelecidas pelo
Conselho Monetéario Nacional (Resolucao n° 4.373, de 29 de setembro de 2014 — “Resolugdo CMN
4.373") estardo sujeitos a tributagao pelo IRF, a aliquota de 15%, na data da distribui¢cdo de rendimentos
ou da amortizacdo das cotas.

Desenquadramento para fins fiscais:

A GESTORA do FUNDO buscara manter o cumprimento do requisito de composi¢cdo da carteira do
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FUNDO com, no minimo 67% (sessenta e sete por cento) em cotas de fundos de investimentos em
direitos creditérios acima comentados. Todavia, caso a composicdo minima do patrimdnio liquido do
FUNDO néo seja atingida e ocorra o efetivo desenquadramento tributario da carteira, os cotistas pessoa
fisica ou juridica residentes no Brasil passardo a se sujeitar a regra geral de tributagdo de fundos,
conforme previsto no art. 17 da Lei 14.754, segundo a qual: (1) havera incidéncia periédica de IR todo
més de maio e novembro de cada ano-calendario sobre os rendimentos auferidos pelo cotista em
relacdo ao investimento nas cotas do FUNDO, a aliquota de 15% (quinze por cento) ou 20% (vinte por
cento), a depender da carteira do FUNDO ser classificada, respectivamente, como de curto ou longo
prazo; e (2) haveréa incidéncia de IR complementar, conforme aliquotas regressivas que variam de
22,5% (vinte e dois e meio por cento) a 15% (quinze por cento) a depender do prazo de aplicacao, por
ocasiao da amortizacao ou liquidacao das Cotas do FUNDO. Certos tipos de investidor podem se
beneficiar de aliquotas diferenciadas.

Por sua vez, para os Cotistas ndo-residentes em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida que invistam de
acordo com as normas e condigBes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional (Resolu¢&o CMN
4.373), os rendimentos auferidos seréo tributados pelo IR na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

_ Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas serdo tributados pelo IRF
Cobranca do IRF: no momento na data da distribuicdo de rendimentos ou da amortizacdo do
FUNDO, caso ocorra antes.

Il. IOF:

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de
resgates, alienacdes ou amortizacdes, limitado ao rendimento da aplicagédo
em fung&o do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n°
6.306/2007. Atualmente, o IOF limita-se a 96% (noventa e seis por cento)
do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia Gtil subsequente ao da
IOF/TVM: aplicacdo. Resgates e alienacdes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data
de aplicagé@o na classe de cotas podem sofrer a tributagédo pelo IOF/TVM,
conforme tabela decrescente em funcéo do prazo. A partir do 30° (trigésimo)
dia de aplicagdo néo hé incidéncia de IOF/TVM. Ressalta-se que a aliquota
do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo
até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao
dia.

As operacfes de convers@es de moeda estrangeira para moeda Brasileira,
bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao
IOF-Cambio. Atualmente, as operacdes de cambio referentes ao ingresso
) no Pais para investimentos nos mercados financeiros e de capitais e retorno
IOF-Cambio: estdo sujeitas & aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as
operacles para remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo FUNDO
relativas as suas aplicacdes no mercado internacional, nos limites e
condigbes fixados pela CVM, também estéo sujeitas a aliquota de 0% (zero
por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
gualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte
e cinco por cento).
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5.4 O aporte de ativos financeiros na classe Unica de cotas sera feito mediante discricionariedade do
GESTOR e de acordo com a legislacdo em vigor, notadamente o Artigo 1°, da Lei n°® 13.043 de 13 de
novembro de 2014 e alteragBes posteriores, devendo ser realizado a valor de mercado e mediante a
apresentacéo dos documentos e comprovacdes nele previstos.

5.4.1 Por ocasiédo do aporte, 0 ADMINISTRADOR se reserva no direito de apurar eventuais tributos devidos
e exigir, como condicdo para a efetivagdo da operacéo e a seu exclusivo critério, o prévio recebimento
dos recursos necessarios a quitacdo desses. Ainda, o ADMINISTRADOR se reserva no direito de
reclassificar operacfes que, na esséncia, sejam equivalentes a aportes para a elas aplicar as
exigéncias previstas neste item.

CAPITULO 6 - DIVULGACAO DE INFORMACOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

6.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhar&o de forma eletronica as informag8es de envio obrigatorio previstas na
regulamentacao aplicavel.

6.2 O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamacdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048
Rio de Janeiro, 28 de junho de 2024.

BTG PACTUAL SERVIGCOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS
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ANEXO |

CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO WESTERN ASSET HIGH GRADE ONE FUNDO
DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 Para fins do disposto neste Anexo, e em seus Apéndices, quando aplicavel, os termos e expressdes
iniciados em letra mailscula neste terdo os significados a eles atribuidos no Glossario deste Anexo,
exceto se de outro modo expressamente especificado.

1.2 As principais caracteristicas da classe Unica de cotas do FUNDO estéo descritas abaixo:

Tipo de Condominio Fechado.

Determinado, encerrando-se em 6 (seis) anos a contar da data de inicio
Prazo de Duracé&o do FUNDO, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos Cotistas
reunidos em Assembleia Especial de Cotistas.

Classe de Investimento em | Sim.
Cotas

Tipo “Outros”.
Foco de atuacao “Multicarteiras”.

A CLASSE DE COTAS PODE INVESTIR EM CARTEIRA DE DIREITOS
CREDITORIOS DIVERSIFICADA, COM NATUREZA E
CARACTERISTICAS DISTINTAS. DESTA FORMA, O DESEMPENHO
DA CARTEIRA PODE APRESENTAR COMPORTAMENTO DISTINTO
AO LONGO DA EXISTENCIA DA CLASSE DE COTAS.

O objetivo da classe € proporcionar aos seus Cotistas a valorizagéo de
suas Cotas por meio da aplicac@o de seu Patrimdnio Liquido na aquisigdo
de: (i) Cotas de Fundos-Alvo que atendam aos Critérios de Elegibilidade,
estabelecidos no Capitulo VII abaixo, e (ii) Ativos Financeiros de Liquidez,
- observados todos os limites de composicao e diversificacdo da Carteira da
Objetivo Classe, estabelecidos neste Regulamento e na regulamentacéo aplicavel.

Classificagdo ANBIMA

O objetivo da Classe néo representa, sob qualquer hipétese, promessa,
garantia ou sugestdo do FUNDO ou de seus Prestadores de Servicos
Essenciais quanto a seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos
componentes de sua carteira.

: Investidores Qualificados.
Publico-Alvo

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte),
Custddia Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o
Ato Declaratério n°® 7.204, de 25 de abril de 2003 (“CUSTODIANTE”).

Tesouraria, Controladoria e | ADMINISTRADOR.
Escrituracao

Unica.
Subclasses
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Emissdo e Regime de
Distribuicdo de Cotas

O valor de cada emisséo de Cotas, volume e valor unitario da Cota, bem
como o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento que
aprova a emissdo de Cotas, que dispora acerca da eventual existéncia
de direito de preferéncia dos Cotistas.

Negociagao

As Cotas poderdo ser admitidas a negociagdo em bolsa de valores ou
entidade de balcdo organizado, conforme item 5.9 abaixo deste Anexo.

Calculo do Valor da Cota

Conforme Capitulo 6 deste Anexo.

Distribuicéo de Proventos

A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos do FUNDO aos
Cotistas sera feita exclusivamente mediante a Amortizagdo e/ou o
resgate de Cotas, observado o disposto no Regulamento.

Utilizacao de Ativos
Financeiros Direitos e
Creditérios na Integralizagao,
Resgate e Amortizagao

Para a integralizacao de Cotas poderdo ser admitidos Ativos financeiros
listados no Objetivo da Classe e na forma da regulamentacéo aplicavel,
devendo estes serem analisados e aprovados pelos Prestadores de
Servigos Essenciais.

Para a amortizacdo das Cotas, poderdo ser utilizados Cotas de Fundos
de Fundos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez, na forma da
regulamentacéo aplicavel.

Adocéo de Politica de Voto

O GESTOR, em relacdo a esta Classe, adota politica de exercicio de
direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

2.1
2.2

A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

Caso 0 ADMINISTRADOR verifique que o Patrimdnio Liquido da Classe esta negativo, ou tenha ciéncia

de pedido de declaracgédo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracéo judicial de insolvéncia da
Classe, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolu¢gdo CVM 175.

2.3

Serao aplicaveis as disposi¢des da Resolu¢cdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem

adotados pelo ADMINISTRADOR na hipétese de Patrimdnio Liquido negativo da Classe.
CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

3.1 A Classe tera Encargos que Ihe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolucao CVM
175, e quaisquer despesas que ndo constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servigco
Essencial que a tiver contratado, incluindo, mas sem se limitar a:

0] Despesas com a contratagdo de consultoria especializada, conforme o caso;
(ii) Despesas com a contratagdo de Agente de Cobranca, conforme o caso;
(iii) Taxa Maxima de Custddia;
(iv) Despesas com registro de Direitos Creditorios; e
BTG Pactual

SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com



btqgpactual

Anexo | ao Regulamento

CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO WESTERN ASSET HIGH GRADE ONE
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ 55.507.846/0001-04

CAPITULO 4 - POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Caracteristicas das Cotas de Fundos-Alvo

4.1 Os Direitos Creditérios serdo representados exclusivamente por Cotas dos Fundos-Alvo, as quais serdo
subscritas ou adquiridas pela Classe, no mercado primario ou secundario, em carater definitivo, sempre
de acordo com a Politica de Investimentos.

4.1.1 Os Fundos-Alvo possuem ampla politica de investimentos e natureza variada de direitos creditérios
passiveis de aquisicdo, razdo pela qual ndo é possivel precisar os processos de origem dos Direitos
Creditorios

4.2 A subscricéo ou a aquisicdo das Cotas dos Fundos-Alvo observara os procedimentos (i) da B3 ou de
outra entidade autorizada a prestacao dos servigos de depdsito centralizado de valores mobiliarios pela
CVM, na qual as Cotas dos Fundos-Alvo venham a ser depositadas; ou (ii) estabelecidos pela
administradora dos Fundos-Alvo, observada a Politica de Investimentos e as demais disposi¢cdes deste
Regulamento e da legislacdo e regulamentacao aplicaveis.

4.3 A subscricdo ou a aquisicdo das Cotas dos Fundos-Alvo abrangerd todos os direitos, garantias,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e agoes a elas relacionados.

4.4 Os pagamentos relativos as Cotas dos Fundos-Alvo de titularidade da Classe seréo realizados pelos
Fundos-Alvo, conforme o caso, por meio:

@ dos procedimentos adotados pela B3 ou de outra entidade autorizada & prestacao dos servigos
de depdésito centralizado de valores mobiliarios pela CVM, na qual as Cotas dos Fundos-Alvo
venham a ser depositadas; ou

(ii) Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, para a Conta da Classe.

4.5 Uma vez que o investimento nas Cotas dos Fundos-Alvo ndo corresponde a um investimento direto em
direitos creditérios, uma série de disposi¢cdes comuns a securitizagdo de direitos creditorios nao sera
aplicavel ao investimento nas Cotas dos Fundos-Alvo. A titulo meramente exemplificativo, ndo existem
processos de originacéo ou politica de concesséo de crédito adotada pelo GESTOR, tampouco ha que
se falar em verificagdo ou guarda de documentos comprobatérios. Da mesma forma, ndo ha a
necessidade de se prever a adocao de procedimentos especificos para a cobranga das Cotas dos
Fundos-Alvo. Cada Cotista devera atestar que esta ciente e concorda com o disposto neste item Error!
Reference source not found., por meio da assinatura do Termo de Adeséo.

Critério de Elegibilidade

4.6 A Classe investira exclusivamente em cotas de emissédo dos Fundos-Alvo, sendo este o Unico Critério
de Elegibilidade a ser verificado e validado pelo GESTOR, previamente a subscri¢cdo ou aquisicdo das
Cotas dos Fundos-Alvo pela Classe.

4.6.1 A verificacdo e validacdo pelo GESTOR do enquadramento das Cotas dos Fundos-Alvo ao Critério de
Elegibilidade sera considerada como definitiva.

Ativos Financeiros de Liquidez

4.7 A parcela do Patriménio Liquido que ndo estiver alocada em Cotas dos Fundos-Alvo sera
necessariamente alocada em Ativos Financeiros de Liquidez.
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Limites de Concentracao e Vedacdes para a Composicao da Carteira

4.8 Decorridos 180 (cento e oitenta) dias da Data da 12 Integralizacdo da Classe, independentemente da
Subclasse ou Série, a Classe devera manter alocado, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do
seu Patrimonio Liquido em Cotas dos Fundos-Alvo, nos termos da Resolugdo CVM 175 e da Resolucéo
CMN 5.111.

4.9 Sem prejuizo de limites mais restritivos definidos neste Regulamento, 0 GESTOR devera observar,
ainda, os seguintes limites de concentracdo para a composicéo da Carteira:

0] No maximo, 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido investido em Ativos Financeiros de
Liquidez de emisséo ou que envolvam retencdo de risco por parte do ADMINISTRADOR,
GESTOR, elou suas partes relacionadas, observado ainda o disposto no item Error!
Reference source not found.;

(i) No maximo, 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido investido em Cotas de Fundos Alvo
gue contem com servicos do ADMINISTRADOR, GESTOR, e/ou suas respectivas partes
relacionadas;

(i) No méaximo, 25% (vinte e cinco por cento) do Patriménio Liquido investido em cotas de emisséo
um mesmo Fundo Alvo;

(iv) No maximo, 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido em cotas de classes e subclasses,
incluindo Cotas de Fundos Alvo, e/ou ativos financeiros de liquidez destinados exclusivamente
a Investidores Profissionais.

4.10 A Classe poderd, indiretamente: (i) adquirir Direitos Creditorios que sejam cedidos e/ou originados pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, ou partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto; e (ii) ceder Direitos Creditorios a qualquer das pessoas, fundos
de investimento ou entidades referidas no item (i) acima. Aqueles referidos no item (i) acima é
igualmente vedado: (a) ceder Direitos Creditérios a Classe, seja direta ou indiretamente; (b) adquirir
Direitos Creditérios de titularidade da Classe, seja direta ou indiretamente; e/ou (c) originar, direta ou
indiretamente, Direitos Creditérios a Classe.

4.11 E vedada a aquisi¢do, pela Classe, de Cotas dos Fundos-Alvo emitidas por Fundos-Alvo cuja politica
de investimentos admita a aquisicdo de direitos creditérios ndo-padronizados, conforme definidos no
artigo 29, XIIl, do Anexo Normativo Il & Resolugdo CVM 175.

4.12 E vedada a Classe a aplicac&o recursos de seu Patriménio Liquido na aquisicéo de cotas de Fundos-
Alvo que autorizem a aquisicdo de direitos creditérios no exterior.

Regras, procedimentos e limites para efetuar a alienacdo das Cotas dos Fundos-Alvo terceiros

4.13 A Classe poderé alienar as Cotas dos Fundos-Alvo a quaisquer terceiros, desde que respeitados 0s
seguintes procedimentos: (i) as Cotas dos Fundos-Alvo somente serdo alienadas pela Classe caso os
regulamentos dos Fundos-Alvo permitam expressamente ou ndo vedem a transferéncia das Cotas dos
Fundos-Alvo pela Classe a terceiros; (i) as Cotas dos Fundos-Alvo serdo transferidas pela Classe em
observancia aos procedimentos estabelecidos pelo agente escriturador dos Fundos-Alvo ou pelo
depositario central ou mercado organizado em que as Cotas dos Fundos-Alvo venham a estar
depositadas e/ou admitidas a negociacdo, nos termos da regulamentacdo aplicavel; e (iii) se
necessario, a Classe firmard com os adquirentes das Cotas dos Fundos-Alvo 0s instrumentos
pertinentes a transferéncia de tais cotas. Nao ha limites aplicaveis a alienacdo das Cotas dos Fundos-
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Alvo a eventuais terceiros.

Outras disposicoes relativas a Politica de Investimentos

4.14

4.15

4.16

4.17

4.18

A Classe podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patriménio.
Dentre os diversos riscos aos quais estd sujeita a Carteira estdo, exemplificativamente, aqueles
descritos no Capitulo 15 abaixo, o qual deve ser cuidadosamente lido pelo subscritor ou adquirente das
Cotas.

A Classe podera utilizar instrumentos derivativos, desde que com o objetivo de protegao patrimonial,
ou, desde que ndo resulte em exposicdo a risco de capital, conforme definida no artigo 3°, XXIV, da

parte geral da Resolucdo CVM 175, troca de indexador a que os ativos estdo indexados e o indice de
referéncia de cada Subclasse.

A Classe néo realizard operacdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo Ativo
Financeiro de Liquidez. Caso as Cotas dos Fundos-Alvo venham a ser adquiridas, pela Classe, de
terceiros, € vedada qualquer forma de antecipagdo de recursos aos eventuais alienantes das Cotas
dos Fundos-Alvo para posterior reembolso pela Classe, seja pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR
ou pelo CUSTODIANTE.

A Classe, o ADMINISTRADOR e o GESTOR, bem como seus controladores, sociedades coligadas,
controladas ou sob controle comum e/ou subsidiarias, ndo respondem pela certeza, liquidez,
exigibilidade, conteddo, exatid@o, veracidade, legitimidade, validade e/ou correta formalizacdo das
Cotas dos Fundos-Alvo adquiridas pela Classe, tampouco pela solvéncia dos Fundos-Alvo e/ou dos
eventuais alienantes das Cotas dos Fundos-Alvo.

O GESTOR seréa o responsavel por verificar e validar o atendimento das Cotas dos Fundos-Alvo ao
Critério de Elegibilidade em cada operacédo de aquisicdo de Cotas dos Fundos-Alvo pela Classe.

Revolvéncia da Carteira de Direitos Creditdrios

4.19

Os recursos recebidos pela Classe em razdo do resgate, alienac¢do ou quando da liquidacdo das cotas
dos Fundos-Alvo, a qualquer titulo, incluindo pagamento regular, poderdo ser destinados a aquisicéo
pela Classe de novas Cotas de Fundos-Alvo e/ou destinados a Amortizacdo das Cotas, conforme
decisdo do GESTOR e desde que observada a ordem de alocacéo de recursos definida no item 8.1
abaixo.

Ativos Recuperados

4.20

4.21

Sem prejuizo da Politica de Investimento da Classe prevista neste item, poderdo eventualmente
compor a carteira de investimento da Classe iméveis (ou direitos reais relacionados), participagdes
societarias, cotas de fundos de investimento, bens moveis em geral, produtos ou insumos agricolas,
direitos disponiveis, dentre outros ativos, bens ou direitos que ndo as cotas dos Fundos-Alvo ou os
Ativos Financeiros (“Ativos Recuperados”), em decorréncia, exclusivamente, da liquidacdo dos
Fundos-Alvo com pagamento em ativos.

No caso de Ativos Recuperados passarem a compor a carteira da Classe, 0 GESTOR envidara seus
melhores esfor¢os para liquidar os Ativos Recuperados da forma mais eficaz, sempre levando em
consideragdo sua nhatureza, valor intrinseco e liquidez, cabendo ao GESTOR enviar ao
ADMINISTRADOR relatério que demonstre os seus esforcos na tentativa de alienacdo dos Ativos
Recuperados.
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4.22 Considerando que a Classe passara a ser proprietaria dos Ativos Recuperados com o objetivo
especifico de vendé-los a terceiros para fins de recuperagéo do investimento nas cotas dos Fundos-
Alvo, cabera ao GESTOR providenciar o registro da propriedade dos Ativos Recuperados em nome da
Classe nas competentes entidades registrarias. Havendo qualquer impossibilidade, o registro devera
ser feito em nome do ADMINISTRADOR, na qualidade de administrador e proprietario fiduciario dos
Ativos Recuperados, ficando averbado que estes: (i) ndo integram o ativo do ADMINISTRADOR; (ii)
ndo respondem direta ou indiretamente por qualquer obrigacdo de responsabilidade do
ADMINISTRADOR; (iii) ndo compdem a lista de bens e direitos do ADMINISTRADOR, para efeitos de
liquidacao judicial ou extrajudicial; (iv) ndo podem ser dados em garantia de débito de operacdo do
ADMINISTRADOR; (v) ndo sédo passiveis de execucgdo por quaisquer credores do ADMINISTRADOR,
por mais privilegiados que possam ser; e (vi) ndo podem ser onerados, no todo ou em parte, direta ou
indiretamente, para qualquer terceiro.

4.23 Ainda que integrem a carteira da Classe, os Ativos Recuperados ndo serdo, sob qualquer hipotese,
adquiridos como parte da Politica de Investimento da Classe, de forma que serdo de sua propriedade
exclusivamente, ndo devendo, portanto, ser contabilizados para fins de enquadramento da Classe.

Regras, procedimentos e limites para efetuar cessdo de direitos creditérios para o cedente e suas partes
relacionadas

4.24  Considerando que ndo ha Cedentes ou contrapartes predeterminados para a aquisicdo dos Direitos
Creditérios, ndo é possivel precisar as hip6teses e procedimentos para que a Classe ceda os Direitos
Creditérios novamente aos respectivos Cedentes.

CAPITULO 5 - CARACTERISTICAS E CONDICOES DAS COTAS

5.1 As Cotas séo escriturais, nominativas e correspondem a fra¢gfes ideais do patriménio da Classe, cuja
propriedade presume-se: (i) pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas, enquanto
mantidas em conta de depdésito mantidas junto ao Escriturador em nome dos respectivos Cotistas, nos
termos do Art. 15 da Resolucdo CVM 175; (ii) pelos controles de titularidade mantidos pelo depositario
central junto ao qual as Cotas estejam depositadas, nos termos do Art. 25 da Lei n°® 12.810, de 15 de
maio de 2013, conforme alterada.

5.2 As Cotas poderao ser objeto de resgate antecipado apenas na hipétese de ocorréncia de Evento de
Liquidacdo, observado o disposto neste Regulamento.

5.3 As Cotas possuem as seguintes caracteristicas e atribuem os seguintes direitos e obriga¢des aos seus
titulares:

0] conferem direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacéo nas Assembleias
de Cotistas, sendo que a cada Cota corresponderd 1 (um) voto/uma quantidade de votos
representativa de sua participagéo na Classe ou Subclasse, conforme o caso

(i) na Data da 12 Integraliza¢éo de Cotas, terdo Valor Unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), sendo
que as Cotas distribuidas posteriormente terdo seu Valor Unitario de Emissao calculado com
base na alinea (iii) abaixo;

(iii) seu Valor Unitario ser& calculado e divulgado no fechamento dos mercados de cada dia (til,
para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo, Amortizacéo ou resgate, observado que
tal valor sera equivalente ao resultado da divisdo do valor do Patrimdnio Liquido pelo nimero
de Cotas em circulacéo; e

(iv) os direitos dos titulares das Cotas contra o Patriménio Liquido nos termos deste Regulamento,
séo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacédo
entre os titulares de Cotas.

Emissdo, Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

5.4 ApoOs a primeira emisséo, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderdo ser realizadas
mediante a aprovacdo de Assembleia Especial de Cotistas, observados os quéruns especificos,
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conforme aplicavel, sendo que o valor de emisséo, o volume e demais caracteristicas pertinentes a
nova emisséao corresponderdo aquelas estabelecidas em referida Assembleia Especial de Cotistas.

55 As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo respectivo Valor Unitario, nos termos deste
Regulamento, do Anexo, e do respectivo Apéndice ou Suplemento, quando houver; sendo certo que,
nas emissdes de novas Cotas que nao difiram, em sua respectiva Subclasse, das Cotas entdo em
circulacdo, o Valor Unitario de integralizacdo correspondera ao Valor Unitario da Cota apurado no Dia
Util em que os recursos aportados pelo Cotista se tornem efetivamente disponiveis a Classe.

5.6 A Classe podera emitir multiplas Séries de Cotas, ficando ressalvado, no entanto, que cada nova Série
de Cotas a ser emitida pela Classe estara sujeita:

0] ao registro, perante a CVM, de Suplemento especifico, que devera estabelecer, conforme
aplicivel, as seguintes caracteristicas: (i) identificacdo da Série de Cotas a que se refere; (ii)
0s numeros minimo e maximo de Cotas de tal Série a serem emitidas; (iii) o pre¢co de emissao
das Cotas da Série; (iv) sua data de emisséo; (v) o respectivo cronograma de Amortizacdes
Programadas, se houver.

5.7 Admite-se a integralizacéo, resgate e amortizagéo de Cotas em Cotas de Fundos-Alvo ou Ativos de
Liquidez, observadas as demais disposi¢cbes deste Regulamento, desde que, aprovados a critério
exclusivo do Gestor.

Colocacdo das Cotas

5.8 As Cotas poderdo ser objeto de Oferta a ser realizada nos termos da Resolu¢cdo CVM 160 e/ou poderéo
ser subscritas de forma privada, bem como segundo outros ritos que venham a ser previstos pela
regulamentacao.

5.8.1 Os Cotistas néo terdo qualquer direito de preferéncia para subscricdo de Cotas em novas emissdes
de Cotas, salvo se de outra forma deliberado pela Assembleia Geral de Cotistas e/ou pelo ato do
ADMINISTRADOR que aprovar a emissdo em questao.

Negociacdo das Cotas

5.9 As Cotas poderao ser depositadas: (i) para distribuicdo no MDA, e (ii) para negociacdo no Fundos21.

5.10 As Cotas podem ser transferidas, mediante termo de cessdo e transferéncia, ou por meio de
negociacdo em mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociagdo, bem como nas
hipoteses previstas na Resolucdo CVM 175 e alteracdes posteriores.

5.10.1 A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagcao, pelo ADMINISTRADOR do
atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na Resolu¢cdo CVM 175 e alteracbes
posteriores e demais regulamentacdes especificas. Na hipdtese de transferéncia por meio de
negociagdo em mercado organizado, cabe ao intermediario verificar o atendimento das formalidades
estabelecidas neste Regulamento, na Resolugdo CVM 175 e alteracdes posteriores e demais
regulamentacdes especificas.

Classificacdo de Risco das Cotas

5.11 As Cotas ndo serao classificadas por Agéncia Classificadora de Risco em funcionamento no Pais, uma
vez que a Classe nao sera destinada ao publico em geral.

CAPITULO 6 - ATRIBUICAO DE RESULTADO AS COTAS E CALCULO DO VALOR UNITARIO

6.1 As Cotas terdo seu Valor Unitario calculado e divulgado pelo ADMINISTRADOR todo Dia Util, no
fechamento dos mercados, a partir do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizacédo e até a data de
resgate das Cotas ou na data de liquidacdo da Classe

6.2 A partir da Data da 1? Integralizagéo de Cotas, o Valor Unitario das Cotas, calculado no fechamento de
cada Dia Util, equivalerd ao menor valor entre: (i) o Valor Unitario calculado na forma descrita neste
Anexo, e no Apéndice, quando aplicavel, da respectiva Subclasse, sem solucdo de continuidade,
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ajustado conforme as Amortiza¢des eventualmente realizadas; e (ii) o resultado da diviséo do valor do
Patriménio Liquido apurado para o respectivo dia, pelo nimero de Cotas em circulagdo na respectiva
data de célculo; observado que, caso o Valor Unitario calculado no Dia Util anterior seja distinto para a
Subclasse ou Série, referida divisdo sera realizada ponderando-se os Valores Unitarios das Cotas de
cada Subclasse ou Série.

6.2.1 Este Regulamento ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente critérios e
preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes Subclasses e Séries
existentes. As Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da Carteira da Classe assim o
permitirem.

CAPITULO 7 —- AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

7.1 A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita exclusivamente
mediante a Amortizacéo e/ou o resgate de Cotas, observado o disposto neste Capitulo.

7.2 Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de Amortizacdo deverdo abranger, proporcionalmente e
sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas, em beneficio de todos os respectivos titulares.
Quando do pagamento de resgate de Cotas, as Cotas objeto de resgate serdo canceladas.

7.3 Os pagamentos das parcelas de Amortizagdo e/ou de resgate das Cotas serdo efetuados, como regra
geral, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota pelo valor apurado da Cota do dia na data de
conversao, por meio do Sistema de Pagamentos Brasileiro — SPB, observados os procedimentos do
Agente Escriturador e do mercado organizado em que as Cotas estejam admitidas & negociagao.

7.4 Quando a data estipulada para pagamento de Amortizacdo ou resgate de Cotas se der em dia que seja
feriado de ambito nacional, sabados e domingos, tal pagamento seré efetuado no primeiro Dia Util
seguinte, pelo valor da Cota apurado no fechamento dos mercados no Dia Util imediatamente anterior
ao do pagamento.

7.5 Tendo em vista a responsabilidade do ADMINISTRADOR pela retencdo de IR incidente sobre os
rendimentos auferidos pelos Cotistas, nos termos da legislagdo em vigor, ao adquirir as Cotas da
Classe no mercado secundario, o investidor fica ciente que a B3 realizara, observadas suas restricdes
operacionais, o compartilhamento das informag6es de custo e data de aquisicdo das Cotas que tenham
sido adquiridas no mercado secundario, preferencialmente de forma satisfatéria ao Agente
Escriturador, e este, repassara os dados ao ADMINISTRADOR, com o obijetivo, Unico e exclusivo, de
permitir a apuracao da base de calculo do IR aplicavel. O ndo compartilhamento de informagdes nos
referidos termos implica maior énus tributario para o Cotista, uma vez que o ADMINISTRADOR néo
podera aferir o custo e a data de aquisi¢cdo das Cotas.

7.6 Sem prejuizo do disposto no item 7.5, o Cotista que ndo estiver sujeito a tributagéo do IR e/ou do IOF
em razdo de isenc¢do, aliquota zero, imunidade e outros, podera ser exigido pelo ADMINISTRADOR
que apresente ao Agente Escriturador, documentacdo comprobatéria de sua situagdo tributaria sob
pena de ter descontado da Amortizacédo ou resgate os valores devidos, conforme o caso e nos termos
da legislagcéo em vigor.

7.6.1 O Cotista que tenha apresentado documenta¢do comprobatéria de sua condigcdo de imunidade ou
isencao tributaria, nos termos do item 7.5, e que tiver essa condigdo alterada ou revogada por
disposicdo normativa, seja por deixar de atender as condigfes e requisitos prescritos no dispositivo
legal aplicavel, ou por ter tal condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar
competente, ou, ainda, por ter tal condicdo alterada e/ou revogada por qualquer outra razdo que nao
as mencionadas acima, deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao
ADMINISTRADOR, com cépia para o CUSTODIANTE, bem como prestar qualquer informacgéo
adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo
CUSTODIANTE.

CAPITULO 8 - ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

8.1 O ADMINISTRADOR e 0 GESTOR obrigam-se a, a partir da Data da 12 Integralizagdo de Cotas até a
liquidacao integral das Obrigagfes da Classe, utilizar os recursos disponiveis na Conta da Classe e/ou

BTG Pactual
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com



btqgpactual

Anexo | ao Regulamento

CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO WESTERN ASSET HIGH GRADE ONE

FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ 55.507.846/0001-04
mantidos em Ativos Financeiros de Liquidez, em cada Dia Util, de acordo com a seguinte ordem de
prioridade de alocacdo de modo que cada item abaixo listado apenas sera contemplado apds o
direcionamento do montante total necessario para a satisfacdo dos itens anteriores, ressalvado,
enquanto em curso um Evento de Avaliacdo e/ou um Evento de Liquidacéo, o disposto nos itens Error!
Reference source not found. e 11.4.1 abaixo:

0] pagamento dos Encargos;

(i) constituicdo e/ou recomposicdo da Reserva de Despesas de modo que esta, ao final de cada
Dia Util, seja equivalente ao montante estimado dos Encargos, a serem incorridos nos 12
(doze) meses calendario imediatamente subsequentes;

(iii) pagamento de Amortizacao ou resgate de Cotas, se houver;

(iv) ressalvado o disposto no item Error! Reference source not found., aquisi¢éo pela Classe de
cotas de Fundos-Alvo, observando-se a Politica de Investimentos;

(v) aquisicdo pela Classe de Ativos Financeiros de Liquidez, observando-se a Politica de
Investimentos.

CAPITULO 9 - METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DA CLASSE

9.1 As cotas do Fundos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a Carteira da Classe terdo
seus valores calculados todo Dia Util conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual do
ADMINISTRADOR ou, ainda, nos manuais do CUSTODIANTE, disponiveis nos seus respectivos
websites, nos enderegos https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-
fiduciaria.

9.2 As provisdes para perdas e as perdas havidas com as cotas dos Fundos-Alvo ou com os Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas
nos termos da Instrugdo CVM 489. Desta forma, o valor do saldo dos Direitos Creditdrios e/ou Ativos
Financeiros de Liquidez sera reduzido pelo valor da provisédo efetuada ou perda reconhecida.

9.2.1 O efeito de perda ou provisédo para devedores duvidosos de Direitos Creditérios de um mesmo Devedor
devera ser mensurado levando-se em consideragéo o disposto no Art. 13 da Instrugdo CVM 489, sendo
facultada a andlise individualizada dos Direitos Creditorios, observada a metodologia de avaliagao
descrita no manual do ADMINISTRADOR ou, ainda, no manual do CUSTODIANTE.

CAPITULO 10 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

10.1  Sem prejuizo de outros requisitos e informag8es previstos na regulamentacao vigente, sao aplicaveis
a Assembleia Especial de Cotistas as mesmas disposi¢des procedimentais da Assembleia Geral de
Cotistas.

10.2 A Assembleia Especial de Cotistas é responséavel por deliberar sobre as matérias especificas da Classe
de Cotas, sem prejuizo das demais disposi¢des previstas na regulamentacado aplicavel, incluindo, mas
nao se limitando a:

0) deliberar sobre as demonstra¢es contabeis da Classe;

(ii) deliberar sobre elevacdo da Taxa de Administracdo e/ou Taxa de Performance, inclusive na
hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéo;

(iii) deliberar sobre incorporacéo, fusdo, cisédo total ou parcial, a transformacéo ou liquidacéo da
Classe;

(iv) alteragGes das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Cotas;

(v) alterar critérios e procedimentos para Amortizacao e/ou resgate de Cotas mediante dacao em
pagamento de cotas de Fundos-Alvo;

(vi) eleger e destituir os membros do Comité de Investimentos, observado o disposto no Error!
Reference source not found. abaixo;
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(vii)  aprovar emisséo de novas Cotas da Classe;

(viii)  deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos na Classe pelos
Caotistas;

(ix) alteracdes na Politica de Investimentos;
x) alteracdes no Critério de Elegibilidade;

(xi) alteracao dos Eventos de Avaliacdo, dos Eventos de Liquidacao e/ou das consequéncias deles
decorrentes em funcao do previsto neste Regulamento;

(xii) plano de resolucdo do Patrim6nio Liquido negativo da Classe, nos termos da Resolucdo CVM
175; e

(xiii)  pedido de declaracgéo judicial de insolvéncia da Classe.

CAPITULO 11 - EVENTOS DE AVALIACAO, EVENTOS DE
LIQUIDACAO, E PROCEDIMENTOS DE LIQUIDACAO ANTECIPADA

Eventos de Avaliacédo

11.1  As seguintes hipéteses sdo consideradas Eventos de Avaliagdo:

0] inobservancia pelo ADMINISTRADOR, pelo CUSTODIANTE e/ou pelo GESTOR de seus
deveres e obrigacfes previstos neste Regulamento, bem como suas atribuicdes especificas
nos outros contratos existentes referentes ao funcionamento da Classe, verificada pelo
ADMINISTRADOR, pelo CUSTODIANTE e/ou pelo GESTOR ou por qualquer dos Cotistas,
desde que, uma vez notificados para sanar ou justificar o descumprimento, o
ADMINISTRADOR, 0 CUSTODIANTE e/ou 0 GESTOR, conforme o caso, ndo 0 sane no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificacéo;

(ii) aquisicdo, pela Classe, de cotas de Fundos-Alvo que estejam em desacordo com as
Condicdes de Cessao e os Critérios de Elegibilidade previstos neste Regulamento ho momento
de sua aquisicao;

(i) caso a Reserva de Amortizagdo ndo seja constituida e/ou recomposta nos termos do item
Error! Reference source not found.;

(iv) renlncia do GESTOR, sem que tenham sido tomadas tempestivamente as providéncias
previstas no CAPITULO 2 da parte geral deste Regulamento.

Eventos de Verificacdo de Patrim6nio Liquido Negativo

11.2  Os seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o Patriménio Liquido da Classe esta

negativo:
0] gualquer pedido de declara¢éo judicial de insolvéncia da Classe;
(ii) pedido de recuperacédo extrajudicial, de recuperacéo judicial, ou de faléncia de Devedor e/ou

emissor de ativos detidos pela Classe;

(iii) condenacdo da Classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento demais de 95% (noventa e cinco por cento) de seu Patrimdnio Liquido;
e

(iv) caso caracterizado quaisquer dos Eventos de Avaliacdo e/ou Eventos de Liquidacéo.

Eventos de Liguidacdo

11.3  As seguintes hipdteses sdo consideradas Eventos de Liquidagao:

0] caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento de Avaliacdo constitui
um Evento de Liquidacao;
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(i) na hipotese de resiligdo do Contrato de Custddia ou renincia do CUSTODIANTE, sem que
tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com o0s procedimentos
estabelecidos neste Regulamento;

(iii) renlncia do ADMINISTRADOR sem que a Assembleia Especial de Cotistas eficazmente
nomeie instituicdo habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos neste Regulamento;

(iv) por determinacédo da CVM, em caso de violacdo de normas legais ou regulamentares;

(v) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas especialmente
convocada para tal fim;

(vi) intervencao ou liquidacédo extrajudicial do CUSTODIANTE, ADMINISTRADOR, ou GESTOR,
sem a sua efetiva substituicdo nos termos deste Regulamento;

(vii)  se, apos 90 (noventa) dias do inicio das atividades do FUNDO, o Patriménio Liquido diario
inferior da Classe for inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90
(noventa) dias consecutivos?;

(viii)  caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe ndo possa fazer frente aos Encargos nas
respectivas datas de vencimento; e/ou

(ix) se no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar da data da publicacdo do anuncio de inicio
de distribuicdo, nao for subscrita a totalidade das Cotas representativas do seu Patrimdnio
Liquido inicial, salvo na hipétese de cancelamento do saldo ndo colocado, antes de tal prazo.

Procedimentos de Liquidacdo Antecipada

114

1141

11.4.2

11.4.3

Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidagdo, o ADMINISTRADOR devera dar inicio aos
procedimentos de liquidag&o antecipada da Classe, definidos nos itens a seguir.

Na hip6tese prevista no item 11.4 acima, 0o ADMINISTRADOR deverd: (i) interromper os procedimentos
de aquisicdo de novas Cotas de Fundos-Alvo e, se aplicavel, de Amortizacdo e resgate das Cotas; e
(i) convocar imediatamente uma Assembleia Especial de Cotistas, a fim de que os Cotistas deliberem
sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas,
assegurando-se, no caso de decisdo assemblear pela interrup¢do dos procedimentos de liquidacéo
antecipada da Classe, que os Cotistas Dissidentes solicitem o resgate de suas respectivas Cotas por
seu respectivo Valor Unitario e de acordo com os prazos previstos neste Regulamento.

Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.4.1 acima nao seja instalada em segunda
convocacdo, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, o ADMINISTRADOR
convocara nova Assembleia Especial de Cotistas; apés o que, caso novamente nao seja instalada em
segunda convocacao a referida Assembleia Especial de Cotistas, 0 ADMINISTRADOR podera adotar
os procedimentos descritos no item 11.4.3 abaixo.

Exceto se a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.4.1 acima determinar a ndo liquidagcao
antecipada da Classe, a Classe resgatard todas as Cotas. O resgate das Cotas sera realizado ao
mesmo tempo, observados os seguintes procedimentos:

0) O ADMINISTRADOR (i) liguidara todos os investimentos e aplicagBes detidas pela Classe,
e (ii) transferira todos os recursos recebidos & Conta da Classe;

(i) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores das cotas dos
Fundos-Alvo, serdo imediatamente destinados a Conta da Classe; e

(iii) observada a ordem de alocacdo dos recursos definida no Capitulo 8 acima, o
ADMINISTRADOR debitara a Conta da Classe e procedera ao resgate antecipado das Cotas
até o limite dos recursos disponiveis.

1 Art. 8°, 87° da Resolugdo CVM 175. Nota prévia a minuta: “Manter a primeira redagao caso seja necessario registro em RTD de uma
versdo pré-operacional deste Regulamento.”
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11.4.4 Na hipotese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas, o ADMINISTRADOR
podera convocar Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a possibilidade do resgate
dessas Cotas em Cotas de Fundos-Alvo e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, nos termos e condicdes
constantes da legislacao em vigor, que devera observar a ordem de alocacao dos recursos definida no
Capitulo 8 acima e os procedimentos previstos no item 11.5 abaixo.

11.5 Caso a Classe ndo detenha, na data de liquidacéo antecipada da Classe, recursos em moeda corrente
nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas, as Cotas poderdo ser
resgatadas mediante a entrega das cotas dos Fundos-Alvo e/ou dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da Carteira em pagamento aos Cotistas. Os Cotistas poderao receber as cotas dos Fundos-
Alvo e/ou Ativos Financeiros de Liquidez no resgate de suas Cotas, sendo o respectivo pagamento
realizado fora do ambiente da B3.

11.5.1 Qualquer entrega de cotas dos Fundos-Alvo e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, para fins de
pagamento de resgate aos Cotistas, devera ser realizada mediante a utilizacdo de procedimento de
rateio, considerando a propor¢édo do niumero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento
do rateio em relacdo ao Patriménio Liquido, fora do &mbito da B3.

11.6 A Assembleia Especial de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos de entrega das cotas dos
Fundos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas
pelo resgate de suas Cotas, observado o quérum de deliberacéo de que trata este Regulamento e a
regulamentacao aplicavel.

11.6.1 Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.6 acima néo seja instalada em segunda
convocacao, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, o ADMINISTRADOR
convocara nova Assembleia Especial de Cotistas; apds o que, caso novamente ndo seja instalada em
segunda convocacao a referida Assembleia Especial de Cotistas, 0 ADMINISTRADOR podera adotar
0s procedimentos descritos no item 11.7 abaixo.

11.7 Nahipétese do item 11.6.1 acima ou na hipotese de a Assembleia Especial de Cotistas referida no item
11.6 acima ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de entrega de cotas dos Fundos-
Alvo e/ou Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo
resgate de suas Cotas, 0 ADMINISTRADOR - desde ja investido pelos Cotistas dos bastantes poderes
para tanto — entregara aos Cotistas, a titulo de resgate de suas Cotas, as cotas dos Fundos-Alvo e/ou
os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira mediante a constituicdo de um condominio
civil, nos termos do Art. 1.314 do Cddigo Civil, o qual sucedera a Classe em todos os seus direitos e
obrigag6es, sendo que o quinhdo que caberd a cada Cotista serd calculado de acordo com a proporgéo
de Cotas detidas frente ao Patrimdnio Liquido quando da constituicdo da efetiva liquidacdo da Classe.
ApoOs a constituicdo do condominio acima referido, o ADMINISTRADOR estaré desobrigada em relacéo
as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar a Classe perante
as autoridades competentes.

11.7.1 O ADMINISTRADOR devera notificar os Cotistas, por meio (i) de carta enderecada a cada um dos
Cotistas e/ou (ii) correio eletrdnico enderecado a cada um dos Cotistas, conforme disposto neste
Regulamento, para que os mesmos elejam um administrador para o referido condominio de Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez, na forma do Art. 1.323 do Cdédigo Civil, informando a
proporcéo de cotas dos Fundos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez a que cada Cotista faz jus, sem
que isso represente qualquer responsabilidade do ADMINISTRADOR perante os Cotistas apds a
constituicdo do condominio.

11.7.2 Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio dentro do prazo
de 30 (trinta) dias contados da notificacdo acima referida, essa funcdo sera exercida pelo titular de
Cotas que detenha a maioria das Cotas.

CAPITULO 12 - PRESTADORES DE SERVICOS

Administracdo

12.1 A Classe sera administrada pelo ADMINISTRADOR. Observadas as limitacdes estabelecidas neste
Regulamento e nas demais disposic6es legais e regulamentares vigentes, o ADMINISTRADOR tem
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a

poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo da Classe, observadas as
competéncias inerentes ao GESTOR.

12.2  Incluem-se entre as obrigagdes do ADMINISTRADOR, contratar, em nome da Classe, se necessario,
com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos: (i) tesouraria, controle e
processamento dos ativos; (ii) escrituracédo das Cotas; e (iii) auditoria independente, nos termos do Art.
69 da Resolucdo CVM 175.

12.3 Incumbe, ainda, ao ADMINISTRADOR as seguintes atividades:

0] sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes contabeis,
manter, separadamente, registros com informacdes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociacao realizada entre o ADMINISTRADOR, GESTOR, CUSTODIANTE,
entidade registradora, e respectivas partes relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;

(ii) encaminhar, ao Sistema de Informa¢des de Créditos do BACEN — SCR, mensalmente, no
prazo de até 10 (dez) Dias Uteis apds 0 més a que se referirem, documento composto pelos
dados individualizados de risco de crédito referentes a cada operacédo de crédito, conforme
modelos disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de computadores; e

(i) obter autorizagdo especifica do Devedor, passivel de comprovacgéo, para fins de consulta as
informagdes constantes do SCR; e

(iv) no que se refere a classe que adquira os precatérios federais, monitorar e informar,
imediatamente, via comunicado ao mercado ou fato relevante, a depender da relevancia, sobre
guaisquer eventos de reavaliacdo do ativo.

12.4 Incluem-se entre as obrigagbes do ADMINISTRADOR, sem prejuizo de outras previstas na
regulamentacao:

0] diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
€)) o registro de Cotistas;

(b) o livro de atas das Assembleias de Cotistas;

(©) o livro ou lista de presenca de Cotistas;

(d) os pareceres do Auditor Independente; e

(e) 0s registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio da Classe;

(ii) solicitar, se for o caso, a admissao a negociacao das Cotas em mercado organizado;

(i) pagar a multa cominatoria as suas expensas, nos termos da legislagéo vigente, por cada dia de
atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacgéo aplicavel;

(iv) elaborar e divulgar as informacdes periodicas e eventuais da Classe;

(v) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servi¢cos contratados pela
Classe, inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as demais informacdes
cadastrais da Classe e suas Subclasses de Cotas;

(vi) manter servigo de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de davidas e pelo
recebimento de reclamacdes;

(vii) monitorar as hipéteses de Liquidacdo Antecipada;

(viii)  observar as disposicdes constantes do Regulamento; e

(ix) cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas.

12.5 E vedado ao ADMINISTRADOR, praticar os seguintes atos em nome da Classe:

0] contrair ou efetuar empréstimos exceto na situacdo de empréstimo contraido para fazer frente
ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que subscrevem,
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12.6

12.7

12.8

Gestédo

12.9

12.10

observado que o valor do empréstimo estara limitado ao montante necessario para assegurar
o cumprimento do compromisso de investimento previamente assumido pela classe ou para
garantir a continuidade de suas operacdes;

(ii) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de Cotas
Subscritas;

(iii) garantir rendimento predeterminado aos Caotistas;
(iv) utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
(v) praticar qualquer ato de liberalidade.

E vedado ao ADMINISTRADOR receber ou orientar o recebimento de dep6sito em conta corrente que
nao seja de titularidade da Classe ou seja conta-vinculada.

E facultada a aquisicdo de Direitos Creditorios originados ou cedidos pelo ADMINISTRADOR,
GESTOR, Consultor ou partes relacionadas, exceto se a entidade registradora e 0 CUSTODIANTE
sejam partes relacionadas ao originador ou Cedente.

E vedado ao ADMINISTRADOR, em nome da Classe: (a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se
sob qualquer outra forma; (b) realizar opera¢des e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento ndo previstos neste Regulamento; (c) aplicar recursos diretamente no exterior; (d) adquirir
Cotas; (e) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas
neste Regulamento; (f) vender Cotas a prestacdo; (g) vender Cotas a instituicBes financeiras e
sociedades de arrendamento mercantil cedentes de direitos creditérios; (h) prometer rendimento
predeterminado aos Cotistas; (i) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados
aos investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho,
no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no
ambito do mercado financeiro; (j) delegar poderes de gestdo da Carteira; (k) obter ou conceder
empréstimos; e (I) efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos
integrantes da Carteira. O ADMINISTRADOR dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito
e passiveis de verificacdo, que Ihe permitem verificar o cumprimento, pelos prestadores de servigcos
contratos da Classe das funcdes para os quais foram contratados, sendo certo que tais regras e
procedimentos disponibilizados e mantidos atualizados em seu website, no endereco
www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria.

O GESTOR, observadas as limitacdes legais e as previstas na regulamentacéo aplicavel, tem poderes
para praticar os atos necessarios a gestédo da Carteira de ativos, na sua respectiva esfera de atuacao.

Compete ao GESTOR negociar os Ativos da Carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e
qualquer contrato ou documento relativo & negociacao de Ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando a Classe para essa finalidade.

12.10.1Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentacdo aplicavel, o GESTOR sera

responséavel pelas seguintes atividades, de acordo com os termos deste Regulamento:
0] estruturar a Classe, nos termos do § 1° do artigo 33, da Resolugcdo CVM 175;

(i) adquirir, em nome da Classe, cotas dos Fundos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez, nos
termos deste Regulamento, observados os termos e condi¢des aplicaveis a referida aquisicao
(incluindo, mas nédo se limitando, a Politica de Investimento e os Critério[s] de Elegibilidade
conforme aplicavel;

(iii) validar as cotas dos Fundos-Alvo em relagdo as Condi¢cdes de Cessédo estabelecidas neste
Regulamento;

(iv) gerir as cotas dos Fundos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira, em
nome da Classe;
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12.11

12.12

12.13

12.14

(v) executar a Politica de Investimento e adotar todas as demais medidas relacionadas a gestao
da Carteira, observadas a legislagdo e a regulamentagéo aplicaveis;

(vi) efetuar a correta formalizag&o dos documentos relativos a cesséo das cotas dos Fundos-Alvo;
e

(vii) registrar os as cotas de Fundos Alvo na entidade registradora da Classe ou entrega-los ao
CUSTODIANTE ou ADMINISTRADOR, conforme o caso.

Incluem-se entre as obrigacdes do GESTOR:

0] informar ao ADMINISTRADOR, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador de
servico por ela contratado;

(ii) providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da classe para utlizacdo pelos
distribuidores, as suas expensas; e

(iii) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacao
relativa as operacdes da Classe.

No &mbito das diligéncias relacionadas a aquisi¢do de Cotas de Fundos-Alvo, 0 GESTOR deve verificar
a possibilidade de ineficicia da cessao a classe em virtude de riscos de natureza fiscal, alcangando
cotas dos Fundos-Alvo que tenham Representatividade no patriménio da classe, assim como dar
ciéncia do risco, caso existente, no Termo de Adeséao e no material de divulgacéo.

E vedado ao GESTOR receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que néo seja
de titularidade da Classe ou seja conta-vinculada.

E vedado ao GESTOR, em sua respectiva esfera de atuacio, aceitar que as garantias em favor da
classe sejam formalizadas em nome de terceiros que ndo representem a Classe, ressalvada a
possibilidade de formalizagdo de garantias em favor do ADMINISTRADOR, GESTOR ou terceiros que
representem a Classe como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las adequadamente
dos seus proprios patriménios.

CAPITULO 13 - TAXAS DE ADMINISTRACAO, GESTAO MAXIMA DE DISTRIBUICAO E MAXIMA DE
CUSTODIA

Taxa de Administracdo

131

13.1.1

13.1.2

13.1.3

Pelos servicos de administracéo, tesouraria, controladoria e escrituracédo, a Classe pagara a Taxa de
Administracdo nos seguintes moldes: o valor correspondente a 0,15% (quinze centésimos por cento)
ao ano aplicado sobre o Patrimdnio Liquido, observado o valor minimo de: (i) R$ 10.000,00 (dez mil
reais) mensais do 1° (primeiro) ao 12° (décimo segundo) més contado a partir do més em que ocorrer
a primeira integralizacdo de Cotas (inclusive); e (ii) a partir do 13° (décimo terceiro) contado a partir do
més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas (inclusive), atualizado pela variagédo positiva do
IGP-M a cada periodo de 12 (doze) meses, contados a partir do més em que ocorrer a primeira
integralizacéo de Cotas (inclusive).

Na hipotese de extingdo do IGP-M, nao divulgacédo ou impossibilidade de sua utilizagdo, sera utilizado
o indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna, divulgado pela Fundacg&o Getdlio Vargas, ou, na
falta de ambos, pela variacdo do IPC — indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela Fundag&o
Instituto de Pesquisas Econdmicas — FIPE.

A Taxa de Administracéo sera calculada e provisionada todo Dia Util & raz&o de 1/252 (um inteiro e
duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patriménio Liquido do Dia Util anterior.

A Taxa de Administracdo sera paga mensalmente ao ADMINISTRADOR, observado o disposto no item
13.2 abaixo, por periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente a prestacdo dos
servicos, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacao de Cotas da Classe.
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13.2 O ADMINISTRADOR podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pela Classe aos prestadores de servigcos contratados, desde que o somatoério dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administrag&o.

13.3 Na&o serdo cobradas da Classe ou dos Cotistas, taxas de performance, de ingresso ou de saida.
Taxa de Gestéo

13.4 Pelos servicos de gestdo, a Classe pagara a Taxa de Gestdo nos seguintes moldes: o valor
correspondente a 1,30% (um inteiro e trinta centésimo por cento) ao ano aplicado sobre o Patrimdnio
Liquido.

13.4.1 A Taxa de Gest&o sera calculada e provisionada todo Dia Util & raz&o de 1/252 (um inteiro e duzentos
e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patriménio Liquido do Dia Util anterior.

13.4.2 A Taxa de Gestdo sera paga mensalmente ao GESTOR, por periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util
do més subsequente a prestacao dos servicos, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacdo
de Cotas da classe.

Taxa Maxima de Custédia

13,5 Pelos servicos de custddia qualificada das cotas dos Fundos-Alvo; e dos Ativos Financeiros de Liquidez
ndo sera devida nenhuma remuneragédo ao CUSTODIANTE, de modo que taxa maxima de custddia a
ser paga pela Classe ao CUSTODIANTE corresponde a 0% (zero por cento) ao ano.

Taxa Maxima de Distribuicdo

13.6 A Taxa Maxima de Distribui¢c@o a ser cobrada da Classe e paga a distribuidores equivale a até 0,10%
(dez centésimos por cento) sobre 0 montante total integralizado.

CAPITULO 14 — CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DA CLASSE

14.1  Sem prejuizo do disposto no item Error! Reference source not found., caso a Classe ndo possua
recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a ado¢édo e manutencdao, direta ou
indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necesséarios a cobranca das cotas dos Fundos-
Alvo; e dos Ativos Financeiros de Liquidez de titularidade da Classe e a defesa dos direitos, interesses
e prerrogativas da Classe, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Especial de
Cotistas, podera aprovar o aporte de recursos a Classe, por meio da integralizagédo de novas Cotas, a
ser realizada por todos os titulares das Cotas para assegurar, se for o caso, a ado¢do e manutencao
dos procedimentos acima referidos.

14.2 Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de direitos e
prerrogativas da Classe e/ou com a cobrancga judicial e/ou extrajudicial de das cotas dos Fundos-Alvo;
Inadimplidas ou a Performar, serdo de inteira responsabilidade da Classe, ndo estando o
ADMINISTRADOR, o GESTOR, os Cedentes, os Devedores, o CUSTODIANTE e quaisquer de suas
respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo
adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos neste Capitulo.

14.3 A realizacdo de despesas ou a assuncdo de obrigacdes, por conta e ordem da Classe, nos termos
deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das Cotas reunidos na
Assembleia Especial de Cotistas. Caso a realizacdo das referidas despesas ou a assuncdo de
obrigagGes seja aprovada na forma deste Capitulo, os Cotistas deverdo definir na referida Assembleia
Especial de Cotistas o cronograma de integralizacdo das novas Cotas, as quais deverdo ser
integralizadas pelos titulares das Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em que 0s recursos
se facam necessérios a realizacdo dos procedimentos deliberados na referida Assembleia Especial de
Cotistas, sendo vedada qualquer forma de compensacgéo pelos Cotistas.

14.4 Na hipétese do item 14.1, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo
ADMINISTRADOR antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este Capitulo e da
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assuncao pelos titulares das Cotas do compromisso de prover, na propor¢cdo de seus respectivos
créditos, os recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que a Classe venha a ser
eventualmente condenada.

14,5 O ADMINISTRADOR, 0 GESTOR e o CUSTODIANTE, seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo sao responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela
Classe e pelos titulares das Cotas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso
os referidos Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto, na forma prevista acima.

14.6 Todos os valores aportados pelos Cotistas a Classe, nos termos deste Capitulo, deverao ser realizados
em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribui¢cdes ou
encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as
despesas decorrentes de tributos ou de contribui¢cdes incidentes sobre os pagamentos intermediarios,
independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que a Classe receba as verbas devidas
pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necesséarios para que o mesmo possa honrar
integralmente suas obrigagfes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou
deducéo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacéo pelos Cotistas.

CAPITULO 15 - FATORES DE RISCO

15.1 A Carteira e, por consequéncia, seu patriménio, estao submetidos a diversos riscos, incluindo, mas nao
se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler
cuidadosamente este Capitulo.

Riscos de Crédito:

Risco de crédito relativo aos Direitos Creditérios. Decorre da capacidade dos Devedores e/ou coobrigados,
conforme aplicivel, de honrarem seus compromissos pontual e integralmente, conforme contratados. A Classe
sofrerd o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditérios detidos em Carteira que estejam vencidos e ndo
pagos e do ndo cumprimento, pelos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de suas obrigacdes nos
termos dos respectivos instrumentos. A Classe somente procedera ao resgate das Cotas em moeda corrente
nacional na medida em que os Direitos Creditérios sejam pagos pelos Devedores e/ou coobrigados, conforme
aplicavel, e desde que os respectivos valores sejam transferidos a Classe, ndo havendo garantia de que o
resgate das Cotas ocorrerd integralmente conforme estabelecido neste Regulamento e respectivos Apéndices,
Suplementos e demais documentos que o integrem, conforme aplicavel. Nessas hip6teses, ndo sera devido
pela Classe, pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, e/ou pelo CUSTODIANTE, qualquer multa ou penalidade,
de qualquer natureza.

Em caso de instauracdo de pedido de faléncia, recuperacao judicial, de plano de recuperacgéo extrajudicial ou
gualquer outro procedimento de insolvéncia dos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, a Classe
podera ndo receber os pagamentos dos Direitos Creditérios que comp8em sua Carteira, 0 que poderéa afetar
adversamente os resultados da Classe.

Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros de Liquidez. Decorre da capacidade de pagamento dos
devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez e/ou das contrapartes da Classe em operacdes
com tais ativos. Alteracdes no cenario macroecondmico que possam comprometer a capacidade de
pagamento, bem como alteracdes nas condicdes financeiras dos emissores dos referidos Ativos Financeiros
de Liquidez e/ou na percep¢do do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem
trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez emitidos por esses
emissores, provocando perdas para a Classe e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou
disposi¢édo de pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez ou das contrapartes
nas operacdes integrantes da Carteira acarretara perdas para a Classe, podendo este, inclusive, incorrer em
custos com o fim de recuperar os seus créditos. Além disso, a implementagdo de outras estratégias de
investimento poderéa fazer com que a Classe apresente Patrim6nio Liquido negativo, caso em que os Cotistas
poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe satisfaca
suas obrigacodes.
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Riscos de invalidade ou ineficacia da cessdo de Direitos Creditorios. A cessédo de crédito pode ser invalidada
ou tornar-se ineficaz por decisao judicial e/ou administrativa. Assim, a Classe podera incorrer no risco de os
Direitos Creditérios integrantes da Carteira serem alcancados por obrigacdes assumidas pelo Cedente e/ou
por um Devedor, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados e/ou redirecionados para
pagamentos de outras dividas por obrigacdes do Cedente e/ou de um Devedor, inclusive em decorréncia de
pedidos de intervencédo, recuperacao judicial, recuperacao extrajudicial, faléncia, liquidacdo extrajudicial ou
regimes especiais, conforme o caso, do Cedente e/ou de um Devedor, ou em outro procedimento de natureza
similar, conforme aplicavel. Os Direitos Creditérios adquiridos pela Classe poderdo ainda ser afetados e ter
seu pagamento prejudicado caso venham a ser propostos ou requeridos pedidos de recuperacéo judicial, de
faléncia, de liquidacdo ou de procedimentos de natureza similar contra os Devedores ou, quando houver
coobrigacdo, os Cedentes. Os principais eventos que podem afetar consumar tais riscos consistem: (i) na
revogacao da cesséo dos Direitos Creditorios & Classe na hipotese de faléncia dos respectivos Cedentes; (ii)
na existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios, constituidas antes da sua cesséo a Classe e
omitidas por seus respectivos Cedentes ou Devedores; (iii) na penhora ou outra forma de constrigdo judicial
sobre os Direitos Creditdrios; (iv) na verificagdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a
execucao praticadas pelos Cedentes de tais Direitos Creditdrios; e/ou (v) na possibilidade de pagamento de
apenas parte do valor dos Direitos Creditdrios, e em condi¢des diferentes das originalmente pactuadas, em
caso de recuperacdo judicial ou extrajudicial, faléncia ou liquidacéo dos Devedores.

Risco de pré-pagamento dos Direitos Creditorios. A ocorréncia de pré-pagamentos em relacdo a um ou mais
Direitos Creditdrios podera ocasionar perdas a Classe. A ocorréncia de pré-pagamentos (pagamento em data
anterior aquela originalmente pactuada) de Direitos Creditérios reduz o horizonte original de rendimentos
esperados pela Classe de tais Direitos Creditorios, uma vez que o pré-pagamento poderd, se assim permitido
pela documentacédo do Direito Creditério ou, conforme o caso, pela legislacédo aplicavel, ser realizado pelo valor
de emissdo do Direito Credit6rio atualizado até a data do pré-pagamento pela taxa de juros pactuada entre os
Cedentes e os Devedores de tais Direitos Creditdrios, de modo que 0s juros remuneratérios incidentes desde
a data da realizacéo do pré-pagamento até a data de vencimento do respectivo Direito Creditdrio deixam de
ser devidos a Classe.

Os Cedentes ndo necessariamente garantem a solvéncia dos seus respectivos Devedores. Como regra geral,
os Cedentes dos Direitos Creditérios ndo assumirdo responsabilidade pelo seu pagamento ou pela solvéncia
dos respectivos Devedores. A Classe sofrerda o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditérios vencidos
e ndo pagos pelos Cedentes e/ou pelos respectivos Devedores.

Inexisténcia de descricdo dos processos de origem dos Direitos Creditérios e das politicas de concesséo de
crédito pelos Cedentes. Tendo em vista que a Classe buscara adquirir, de tempos em tempos, Direitos
Creditérios originados por Cedentes distintos, e que cada Direito Creditdrio tera sido objeto de processos de
origem e de politicas de concesséo de crédito distintos, ndo é possivel pré-estabelecer, e, portanto, ndo esta
contida no Regulamento descricdo dos processos de origem e das politicas de concessdo dos Direitos
Creditorios que seréo adquiridos pela Classe, tampouco descri¢do dos fatores de risco especificos associados
a tais processos e politicas. Dessa forma, os Direitos Creditérios que vierem a ser adquiridos pela Classe
poderdo ser originados com base em politicas de concessdo de crédito que ndo assegurem a auséncia de
eventuais vicios na sua originagdo e/ou formalizacdo, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a
recuperacao de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos Direitos Creditorios integrantes
da Carteira pela Classe.

Riscos de Mercado:

Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. A Classe, os Ativos Financeiros de Liquidez, os Cedentes,
guando aplicavel, e os Devedores estao sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo
Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetéria, fiscal e cambial e,
consequentemente, na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal
para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e precos, desvalorizagao
cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras. O negécio, a condigdo financeira
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e os resultados dos Cedentes e Devedores, 0s setores econdmicos especificos em que atuam, os Ativos
Financeiros de Liquidez da Classe, bem como a originacdo e pagamento dos Direitos Creditérios podem ser
adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuagbes das taxas
de cambio; (ii) alteracdes na inflacdo; (iii) alteracdes nas taxas de juros; (iv) alteracdes na politica fiscal; e (v)
outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados
internacionais.

Dessa forma, as oscilac6es acima referidas podem impactar negativamente o patriménio da Classe e a
rentabilidade das Cotas. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a
especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo, podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e
uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condigdo
financeira e os resultados dos Cedentes e Devedores, bem como a liquidacdo dos Direitos Creditérios pelos
respectivos Devedores.

Flutuacdo dos Ativos Financeiros de Liguidez. O valor dos Ativos Financeiros de Liquidez que integram a
Carteira pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de precos e cotacdes de mercado. Em caso
de queda do valor dos ativos, o patriménio da Classe pode ser afetado. Nao ha garantia de que a queda nos
precos dos ativos integrantes da Carteira ndo ira se estender por periodos longos e/ou indeterminados.

Riscos de Liquidez:

Liguidez relativa aos Direitos Creditérios. O ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o0 GESTOR nao podem
assegurar que as amortizagdes das Cotas ocorrerdo em recursos disponiveis nas datas em que forem
programadas, ndo sendo devido, pela Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo o ADMINISTRADOR e o
GESTOR, qualguer multa ou penalidade, de qualquer natureza, na hipétese de atraso ou falta de pagamento
dos resgates em virtude de inexisténcia de recursos suficientes na Classe.

Baixa liquidez para os Direitos Creditérios no mercado secundario. O investimento da Classe em Direitos
Creditérios apresenta peculiaridades em relacé@o as aplicagfes usuais da maioria dos fundos de investimento
brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundéario com liquidez para os Direitos Creditérios.
Caso a Classe precise vender os Direitos Creditdrios, podera ndo haver mercado comprador ou o preco de
alienacao de tais Direitos Creditorios poderd refletir essa falta de liquidez, causando perdas a Classe e, por
conseguinte, aos seus Cotistas.

FUNDO fechado e restricbes a negociacdo das Cotas. Nos termos deste Regulamento, € vedada a
negociacdo das Cotas no _mercado secundario. Ademais,> o FUNDO ¢é constituido sob a forma de
condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em virtude da liquidacdo da Classe.Até
gue se encerre o Prazo de Duracdo no FUNDO, o Cotista titular das Cotas né&o tera liquidez em seu
investimento na Classe, exceto (a) por ocasido das amortizacdes e dos resgates, nos termos deste
Regulamento; (b) por meio da alienacéo de suas Cotas no mercado secundario; ou (¢) na liquidacao antecipada
do FUNDO ou da Classe.

Além disso, atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento, e em especial de fundos
de investimento em Direitos Creditérios ndo padronizados, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a
venda das Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda de patrimdnio ao Cotista.
N&o ha qualquer garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR, da Consultora ou do CUSTODIANTE em
relagcdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo
garantia de saida ao Cotista.®

Liguidez relativa aos Ativos Financeiros de Liguidez. Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos
mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira sdo negociados, incluindo quaisquer
condi¢des atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a Classe estara sujeita a riscos de liquidez dos Ativos
Financeiros de Liquidez detidos em Carteira, situagcdo em que a Classe podera ndo estar apta a efetuar
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pagamentos relativos a resgates de suas Cotas e/ou podera ser obrigado a se desfazer de tais Ativos
Financeiros de Liquidez em condi¢gdes menos favoraveis do que se ndo houvesse a referida situagéo de falta
de liquidez.

Liguidacdo antecipada do FUNDO ou da Classe. Observado o disposto neste Regulamento, o FUNDO ou a
Classe poderao ser liquidados antecipadamente, caso ocorra qualquer Evento de Liquidacéo, ou se assim
deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas. Por este motivo, os Cotistas poderao ter seu
horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma remuneracdo buscada pela Classe, ndo sendo devida pela Classe, pelo ADMINISTRADOR, pelo
GESTOR ou pelo CUSTODIANTE qualguer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.
Adicionalmente, ocorrendo qualquer uma das hipéteses de liquidagdo antecipada do FUNDO ou da Classe,
podera ndo haver recursos disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos Cotistas,
gue poderdo ser pagos com o0s Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez detidos em Carteira, 0s
guais estéo sujeitos aos riscos apontados nos itens 0 e 0 acima.

Amortizacdo condicionada das Cotas. A Unica fonte de recursos da Classe para efetuar o pagamento de
resgate ou amortizacdo das Cotas, conforme o caso, é a liquidacdo: (i) dos Direitos Creditérios, pelos
respectivos Devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros de Liquidez, pelas respectivas contrapartes. Apés o
recebimento desses recursos e, se for 0 caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga,
extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, a Classe nao dispora de quaisquer outras verbas para efetuar o
resgate ou amortizacdo das Cotas, conforme o caso, o que podera acarretar prejuizo aos Cotistas.

Ademais, a Classe esta exposta a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros
de Liquidez e aos mercados em que séo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de alienar ativos em
caso de necessidade, especialmente os Direitos Creditorios, devido a inexisténcia de um mercado secundério
ativo e organizado para a negociacdo dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujei¢cdo do resgate das
Cotas a liquidacéo dos Direitos Credit6rios e/ou dos Ativos Financeiros de Liquidez, conforme descrito acima,
tanto o ADMINISTRADOR quanto o GESTOR e o CUSTODIANTE estédo impossibilitados de assegurar que 0s
resgates das Cotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipétese, pela Classe
ou qualquer outra pessoa, incluindo o ADMINISTRADOR, o GESTOR e o CUSTODIANTE, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

Auséncia de classificacdo de risco das Cotas e Politica de Investimentos genérica. A auséncia de requisitos
rigidos relacionados aos Direitos Creditérios passiveis de aquisicao pela Classe podera dificultar a definicao
do perfil de risco da Carteira, afetando a capacidade de o Cotista avaliar o risco de seu investimento. As Cotas
néo possuem classificacéo de risco emitida por Agéncia Classificadora de Risco. Esses fatores podem dificultar
a avaliacdo, por parte dos investidores, da qualidade do crédito representado pelas Cotas e com a capacidade
da Classe em honrar com os pagamentos das Cotas.

Riscos Operacionais:

Falhas de Cobranca. A cobrancga dos Direitos Creditdrios Inadimplidos de titularidade da Classe depende da
atuacado diligente do Agente de Cobranga. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia do Agente de
Cobranga podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores, levando a queda da
rentabilidade da Classe. Adicionalmente, nada garante que a cobranca judicial dos Direitos Creditorios
Inadimplidos levara a recuperacao total dos Direitos Creditérios Inadimplidos, o que podera implicar perdas
patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em Direitos
Creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informacgdes entre os sistemas eletrénicos do CUSTODIANTE,
do ADMINISTRADOR, do GESTOR, da Classe e, quando aplicavel, dos Cedentes, dos Devedores e/ou
coobrigados, conforme aplicavel, se daréo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar,
a aquisicdo, cobranca ou realizacéo dos Direitos Creditdrios podera ser adversamente afetada, prejudicando
o desempenho da Classe.

Risco de conciliacdo de recursos recebidos extra cobranca. Existe a possibilidade de chegada de recursos em
contas de cobranca da Classe por outros meios de pagamento que ndo a cobranga bancaria. Atrasos nessa
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conciliacdo em razédo de dificuldades de identificacdo dos recursos pode afetar adversamente o Patriménio
Liquido causando prejuizo a Classe e aos Cotistas.

Outros Riscos:

Cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios. No caso de os Devedores inadimplirem as
obrigacdes dos pagamentos dos Direitos Creditérios de titularidade da Classe, podera haver cobranca judicial
e/ou extrajudicial dos valores devidos. Neste caso, além da Classe incorrer em maiores custos relacionados a
cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, nada garante que referidas cobrancas atingirdo os resultados
almejados, qual seja, a recuperacao do valor integral dos Direitos Creditérios Inadimplidos. Nesta hip6tese, a
rentabilidade da Classe sera afetada negativamente.

Risco de concentracdo. O risco da aplicagdo na Classe possui forte correlagdo com a concentracdo da Carteira,
sendo que, quanto maior for a concentragdo da Carteira, maior ser4 a chance de a Classe sofrer perda
patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas. A Classe ndo possui limite de
concentracdo por Fundos-Alvo, exceto por aqueles previstos na Resolucdo CVM 175, raz&o pela qual a
Classe poderé estar exposto a significativa concentracdo por Fundos-Alvo. Nao é possivel garantir que
os limites de concentracéo contidos na Politica de Investimentos, ainda que atendidos, serdo suficientes que
o Patrimébnio Liquido ndo sofra perdas que possam afetar a rentabilidade das Cotas.

Possibilidade de conflito de interesses entre Cotistas. As Cotas poderdo ser adquiridas por investidores que
sejam sociedades coligadas, controladas ou controladoras, diretas ou indiretas, dos Devedores. Nessa
hipétese, podera haver situagdes em que haja conflito entre os interesses dessas sociedades e o interesse dos
demais Cotistas, podendo qualquer dessas sociedades, inclusive, aprovar deliberacdes contrarias aos
interesses dos demais Cotistas caso sejam titulares da maioria das Cotas presentes as Assembleias de
Cotistas.

Risco de descontinuidade. Os Devedores podem, nos termos dos instrumentos por meio dos quais foram
constituidos os respectivos Direitos Creditorios, possuir o direito de proceder ao pagamento antecipado de tais
Direitos Creditérios. Este evento podera prejudicar o atendimento, pela Classe, de seus objetivos e/ou afetar
sua capacidade de atender aos indices, pardmetros e indicadores definidos neste Regulamento.

Este Regulamento estabelece algumas hipéteses nas quais os Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas,
poderéo optar pela liqguidagao antecipada do FUNDO ou da Classe, além de outras hipdteses em que o resgate
ou amortizacdo das Cotas, conforme o caso, podera ser realizado mediante a entrega de Direitos Creditorios
e Ativos Financeiros de Liquidez. Nessas situacdes, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades (i) para vender
os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez recebidos quando do vencimento antecipado da Classe
ou (ii) cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos Creditorios.

Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios
a cobranca dos Direitos Creditérios e dos demais ativos integrantes da Carteira e a salvaguarda dos direitos,
interesses ou garantias dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, sempre observado
0 que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia de Cotistas. Caso a Classe ndo disponha de recursos
suficientes, o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE e/ou quaisquer de suas respectivas pessoas
controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades
sob controle comum, ndo sao responsaveis, seja em conjunto ou isoladamente, pela adogdo ou manutengao
dos referidos procedimentos. O ingresso em juizo submete, ainda, a Classe a discricionariedade e ao
convencimento dos julgadores das acoes.

Nestas hipoteses, a Assembleia de Cotistas também podera deliberar, sobre a emissédo de novas Cotas para
aporte pelos Cotistas, de recursos para que a Classe possa arcar com 0S compromissos assumidos. Assim,
ao aplicar na Classe o Cotista esta sujeito ao risco de perda de parte ou da totalidade de seu patrimoénio
investido, podendo ser, inclusive, chamado a aportar recursos adicionais.

Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizacao de investimentos na Classe expfe o investidor a riscos a
gue a Classe esta sujeita, os quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Ndo ha qualquer garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Em condi¢Bes adversas de
mercado, esses sistemas de gerenciamento de riscos poderéo ter sua eficiéncia reduzida.
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Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da Carteira serdo avaliados de acordo com
critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdo conforme regulamentacdo em vigor.
Referidos critérios, tais como os de marcacédo a mercado dos Ativos Financeiros de Liquidez (mark-to-market),
poderdo causar variacfes nos valores dos ativos integrantes da Carteira, resultando em aumento ou reducao
do valor das Cotas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE, a Consultora e 0o GESTOR
ndo garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade da Classe. Caso os ativos da Classe, incluindo os
Direitos Creditérios, ndo constituam patriménio suficiente para a valorizacdo das Cotas, a rentabilidade das
Cotas podera ser reduzida, inexistente ou, ainda, negativa. Dessa forma, existe a possibilidade de a Classe
ndo possuir caixa suficiente para pagamento de suas despesas, caso em que os Cotistas poder&o ser
chamados para realizar novos aportes na Classe. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo
a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou a prépria Classe, ndo representam
garantia de rentabilidade futura.

Risco de descaracterizacdo do regime tributario aplicavel & Classe. A GESTOR e Consultora buscarédo // o
GESTOR buscara] compor a Carteira com Ativos Financeiros de Liquidez e Direitos Creditérios, conforme
aplicavel, que sejam compativeis com a classificagdo do FUNDO ou da Classe como um fundo de investimento
de longo prazo para fins tributarios, considerando-se como tal um fundo de investimento que possui uma
carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, nos termos da legislagao
aplicavel. Todavia, ndo é possivel garantir que tais ativos serdo efetivamente adquiridos e, portanto, ndo ha
garantia de que a Classe seja classificavel como investimento de longo prazo para fins de aplicagcao do regime
tributario a seus Cotistas.

Risco de intervencéo ou liquidacéo judicial do ADMINISTRADOR. A Classe esté sujeito ao risco dos efeitos de
decretacdo de intervenc¢do ou de liquidagéo judicial do ADMINISTRADOR e/ou do CUSTODIANTE, nos termos
da Lei n® 6.024, de 13 de marco de 1974, conforme alterada.

Possibilidade de eventuais restrices de natureza legal ou regulatéria. A Classe também podera estar sujeito
a outros riscos, exégenos ao controle do ADMINISTRADOR ou dos demais prestadores de servigos da Classe,
advindos de eventuais restricbes futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade da
constituicdo e/ou da cessao dos Direitos Creditérios para a Classe. Na hip6tese de tais restricdes ocorrerem,
o fluxo de cessdes de Direitos Creditérios a Classe podera ser interrompido, podendo desta forma comprometer
a continuidade da Classe e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos Creditérios ja
integrantes da Carteira podem ter sua validade questionada, podendo acarretar, desta forma, prejuizos aos
Cotistas.

Risco de governanca. Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, seja mediante deliberagcdo em Assembleia
de Cotistas e/ou por ato unilateral do ADMINISTRADOR, nos termos do item Error! Reference source not
found., a propor¢éo da participacdo entdo detida pelos Cotistas na Classe podera ser alterada de modo que
0s novos Cotistas podem modificar a relacdo de poderes para aprovacao de alteracfes a este Regulamento e
demais matérias de competéncia da Assembleia de Cotistas.

Risco Regulatério e Judicial. Eventuais altera¢des ou novas normas ou leis aplicaveis a Classe, seus ativos e
a eventuais fundos investidos, incluindo, mas ndo se limitando aquelas referentes a tributos, bem como
decisdes judiciais ou jurisprudéncia aplicando as regulamentacBes existentes ou interpretando novas
regulamentacdes, podem causar um efeito adverso relevante no pre¢o dos ativos e/ou na performance das
posi¢cBes financeiras adquiridas pela Classe e/ou pelos fundos Investidos. Ainda, nesse sentido, poderédo
ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores na regulacdo dos mercados, bem
como alteracBes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderéo impactar de maneira adversa o valor
das Cotas.

Auséncia de garantia. As aplicacbes realizadas na Classe ndo contam com garantia do Cedente, do
ADMINISTRADOR, do GESTOR, do CUSTODIANTE ou da Classe Garantidor de Créditos — FGC, de modo
gue é possivel a perda total do capital investido pelos Cotistas ou mesmo a necessidade de os Cotistas
realizarem aportes adicionais de recursos para a cobertura de eventuais prejuizos.

Patrimdnio Liguido negativo. Os investimentos da Classe estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas
de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos
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mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a
Classe e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pela Classe poderao fazer com
que a Classe apresente Patriménio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar
aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe satisfaga suas obrigagdes.

15.2 A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao
controle do ADMINISTRADOR, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas
regras aplicaveis as Cotas dos Fundos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez, alteracdo na politica
monetaria, alteracdo da politica fiscal aplicavel a Classe, os quais poderdo causar prejuizos para a
Classe e para os Catistas.

Rio de Janeiro, 28 de junho de 2024.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS

* % %
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COMPLEMENTO 1
(Ao Anexo I)
DEFINICOES APLICAVEIS A CLASSE DE COTAS

“Agéncia Classificadora de Risco”: é cada agéncia classificadora de risco contratada pelo GESTOR para a
classificacéo de risco das Cotas de cada Subclasse, conforme o caso]];

“‘Agente de Cobranca”: significa cada prestador de servicos que podera ser contratado pela Classe, nos
termos do item do Regulamento para realizar a cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Credit6rios
Inadimplidos;

“‘Agente Escriturador”: O ADMINISTRADOR, o qual se encontra devidamente habilitado pela CVM para
prestar os servigos de escrituracdo das Cotas, ou seu sucessor a qualquer titulo;

“Anexos”: tem o significado atribuido no Art. 3, inciso IV, da Resolugdo CVM 175, Parte Geral;

“‘Apéndice”: cada um dos apéndices que integram este Anexo, descritivos de cada Subclasse de Cotas ou de
aspectos aplicaveis ao FUNDO;

“Assembleia de Cotistas”: significa a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas,
realizadas nos termos do CAPITULO 4 da Parte Geral ou do Capitulo 10 do Anexo |, ambos deste
Regulamento;

“Assembleia Especial de Cotistas”: significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados apenas
cotistas de uma Classe ou Subclasse, conforme aplicavel;

“‘Assembleia Geral de Cotistas”; significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados todos 0s
Cotistas;

“Ativos Financeiros de Liquidez”: significam (a) moeda corrente nacional; (b) titulos publicos federais; (c)
ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de instituicbes financeiras; (d) operacdes
compromissadas, desde que lastreadas nos titulos mencionados nas alineas (b) e (c) acima; e (e) cotas de
classes que invistam exclusivamente nos ativos das alineas (b) e (c) acima, incluindo fundos geridos e/ou
administrados pelo ADMINISTRADOR, pelo CUSTODIANTE e/ou pelo GESTOR,;

“Ativos Recuperados”: termo definido no item 4.20 deste Anexo |;

“Auditor Independente”: E a empresa de auditoria independente contratada pelo ADMINISTRADOR, nos
termos deste Regulamento, ou seu sucessor a qualquer titulo, encarregada da revisdo das demonstracdes
financeiras, das contas do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel, e da analise de sua situacéo e da atuacao
do ADMINISTRADOR;

“B3”: ¢a B3 S.A.—-Brasil, Bolsa, Balcédo, sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Praga Antdnio Prado, n°® 48, 7° andar, inscrita no CNPJ sob o n°® 09.346.601/0001-25;

“BACEN”: o Banco Central do Brasil;

“‘Banco Cobrador”: instituicdo financeira contratada pela Classe para a prestagdo de servigos de cobranga
bancaria dos Direitos Creditérios de titularidade da Classe;

“Carteira”: a carteira de investimentos da Classe, formada por cotas de Fundos de Investimentos em Direitos
Creditorios, Ativos Financeiros de Liquidez e posi¢cbes mantidas em instrumentos derivativos, observada a
Politica de Investimentos;

“Classe”: é a classe Unica de cotas do FUNDO, denominada CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS
DO WESTERN ASSET HIGH GRADE ONE FUNDO DE INVESTIMENTOS EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA;

“CNPJ”: Cadastro Nacional da Pessoa Juridica;
“Cdédigo Civil”: a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;
“Cdédigo de Processo Civil”: a Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada;

“Condicdes de Cessado”: as condi¢cdes de cessao descritas no item Error! Reference source not found.
deste Anexo I;

"Conta da Classe": a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para todas as movimentagcfes de
recursos pela Classe, inclusive para pagamento das Obriga¢cfes da Classe;
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“‘Conta do FUNDQO?”: a conta corrente de titularidade do FUNDO, utilizada para todas as movimenta¢des de
recursos pelo FUNDO, inclusive para pagamento das Obriga¢6es do FUNDO;

“Cotas”: as cotas de emissao da Classe as quais possuem as mesmas caracteristicas e conferem a seus
titulares iguais direitos e obrigacdes, nos termos deste Regulamento;

“Cotas de Fundos Alvo”: sdo os Direitos Creditérios representados por cotas de emissao de Fundos Alvo

“Cotistas Dissidentes”: os Cotistas dissidentes da decisdo assemblear pela interrupgao dos procedimentos
de liquidacdo antecipada do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel, que solicitem o resgate de suas
respectivas Cotas, nos termos do item 11.4.1 deste Anexo;

“Cotistas”: os titulares das Cotas, sendo que a condigdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente
Escriturador, de conta de depdsito em nome do Cotista;

“CPF”: Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda;

“Critérios de Elegibilidade”: os critérios de elegibilidade descritos no item Error! Reference source not
found. deste Anexo;

“CUSTODIANTE”: Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no
CNPJ sob o n°® 30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o Ato Declaratério n°
7.204, de 25 de abril de 2003;

“CVM”: a Comissdo de Valores Mobiliarios;

“Data da 12 Integralizacdo”: significa a data da 1?2 integralizacdo das Cotas, em que os recursos sao
efetivamente colocados a disposi¢édo da Classe pelos Cotistas;

“Data de Aquisicao”: & cada uma das datas em que a Classe adquirir Direitos Creditorios;

“Depositério”: a empresa especializada a ser eventualmente contratada pelo ADMINISTRADOR para prestar
0s servi¢os de guarda dos Documentos Comprobatorios;

“‘Devedores”: pessoa hatural ou juridica, ente despersonalizado ou patrimdnio separado na forma da lei,
obrigado ou coobrigado pelo pagamento dos Direitos Creditérios;

“Dia Util”: é qualquer dia exceto: (i) sabados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de S&o
Paulo; e (ii) aqueles sem expediente na B3;

“Direitos Creditorios Inadimplidos”: os Direitos Creditérios, de titularidade da Classe, vencidos e ndo pagos;

“Direitos Creditérios”: a) direitos e titulos representativos de crédito; b) valores mobiliarios representativos de
crédito; c) certificados de recebiveis e outros valores mobiliarios representativos de operacdes de securitizagdo,
gue ndo sejam lastreados em direitos creditérios ndo-padronizados; e d) por equiparagdo Cotas de Fundos-
Alvo;

“Direitos Creditorios Nado-Padronizados”: Direitos Creditorios que possuam ao menos uma das seguintes
caracteristicas: (a) estejam vencidos e pendentes de pagamento quando da cessao; (b) decorrentes de receitas
publicas originarias ou derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de
suas autarquias e fundacdes; (c) resultem de a¢@es judiciais ou procedimentos arbitrais em curso, constituam
seu objeto de litigio, tenham sido judicialmente penhorados ou dados em garantia; (d) a constituicdo ou validade
juridica da cessdo para a Classe seja considerada um fator preponderante de risco; (e) o devedor ou
coobrigado seja sociedade empresaria em recuperagdo judicial ou extrajudicial; (f) sejam cedidos por
sociedade empresaria em recuperacao judicial ou extrajudicial, ressalvado o disposto no inciso | do paragrafo
unico do Art. 2° do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175; (g) sejam de existéncia futura e montante
desconhecido, desde que emergentes de relagdes ja constituidas; (h) derivativos de crédito, quando nao
utilizados para protecéo ou mitigacéo de risco de Direitos Creditérios; ou (i) cotas de fundos de investimento
em direitos creditorios que invistam nos direitos creditorios referidos nos subitens acima. Ndo séo considerados
Direitos Creditérios N&o-Padronizados os Direitos Creditérios: (i) cedidos por sociedade empreséaria em
processo de recuperagdo judicial ou extrajudicial, desde que cumulativamente atendam aos seguintes
requisitos: (a) ndo sejam originados por contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias e
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servigos para entrega ou prestacao futura; e (b) a sociedade esteja sujeita a plano de recuperagdo homologado
em juizo, independentemente do transito em julgado da homologacéo do plano de recuperacéo judicial ou
extrajudicial; e (ii) os precatorios federais, desde que cumulativamente atendam aos seguintes requisitos: a)
nao apresentem nenhuma impugnacao, judicial ou néo; e (b) ja tenham sido expedidos e remetidos ao Tribunal
Regional Federal competente;

“‘Documentos Comprobatérios”: documentacdo necessaria para o exercicio das prerrogativas decorrentes
da titularidade dos ativos, e capaz de comprovar a origem, a existéncia e a exigibilidade do direito creditério,
incluindo, sem se limitar aos contratos de cesséao, boletins de subscricdo, extratos de posicdo emitidos pelo
ESCRITURADOR das cotas dos Fundos-Alvo;

“Encargos™ os encargos do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel, previstos: (i) no Art. 117 da Parte Geral
e no Art. 53 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175; e (ii) no CAPITULO 3 da Parte Geral e no Capitulo
3 do Anexo |, ambos deste Regulamento;

“‘Eventos de Avaliacdo”: os eventos de avaliagdo descritos no item 11.1 deste Anexo;

“‘Eventos de Liquidacéo”: os eventos de liquidagdo descritos no item 11.3 deste Anexo;“Fundos21”™: é o
Fundos21 — Mddulo de fundos, ambiente de negociagcdo secundéaria de cotas de fundos de investimento,
administrado e operacionalizado pela B3;

“Fundos-Alvo”: cotas de fundos de investimento em direitos creditérios, constituidos nos termos da Instrucéo
CVM 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada, durante o prazo de que trata o Art. 134 da Parte
Geral da Resolucdo CVM 175, ou classes de fundos de investimento em direitos creditdrios, constituidos nos
termos da Resolucdo CVM 175, conforme aplicavel;

“Grupo Econémico”: Cada conglomerado econdmico de pessoas juridicas que controlem, sejam controladas
por, coligadas, ou estejam sob controle comum de determinada pessoa juridica ou que estejam sob o controle
das mesmas pessoas fisicas;

“Instrucdo CVM 489”: Instrugéo n°® 489 da CVM, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada;

‘Investidores Qualificados”: os investidores considerados qualificados, nos termos do Art. 12 da Resolugao
CVM 30;

“Lei n®10.931": a Lei n°® 10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme alterada;

“MDA”: é o Modulo de Distribuigdo de Ativos, ambiente de distribuigao primaria de titulos e valores mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3;

“‘Nota Fiscal Eletrénica”: cada uma das notas fiscais eletrénicas, emitidas com base na prestagao de servigos
ou venda de mercadorias que deu origem ao respectivo Direito Creditério, passiveis de verificacdo
automatizada junto a autoridade tributaria;

“Obrigacdes”: sao todas as obrigagdes do FUNDO ou da Classe previstas neste Regulamento, na legislagao
e na regulamentac@o apliciveis, incluindo, mas nédo se limitando a, o pagamento dos Encargos, das
Amortizacdes e do resgate das Cotas e as obrigac6es decorrentes das opera¢des do FUNDO ou da Classe e
de condenacdes judiciais, se houver;

“Oferta Privada”: é toda e qualquer distribuigdo publica de Cotas durante o Prazo de Duragdo do FUNDO néo
sujeita a regulamentagdo ofertas de valores mobiliarios, nos termos da Resolucdo CVM 160 e demais
regulacdes aplicaveis;

“Oferta Publica”: é toda e qualquer distribuigdo publica de Cotas, ndo dispensada de registro, que venha a ser
realizada durante o Prazo de Duracdo do FUNDO, nos termos da Resolucdo CVM 160, de forma direta e/ou
por meio do mecanismo de distribuicdo por conta e ordem, conforme previstos na regulamentacdo em vigor,
intermediadas por instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios;

“Patrimdnio Liquido”: a soma algébrica do caixa disponivel com o valor dos Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros de Liquidez de titularidade da Classe e eventuais valores a receber, subtraidas as exigibilidades
referentes aos Encargos e as provisdes realizadas pelo ADMINISTRADOR, nos termos deste Regulamento e
da regulamentacao aplicavel;
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“Politica de Crédito do Cedente”: é a politica de concessao de crédito observada pelo Cedente na originagdo
e formalizacao dos Direitos Creditorios, cujos principais termos e condi¢cdes estdo descritos no Contrato de
Cesséo;

“Politica de Investimentos”: as regras de aplicagdo dos recursos da Classe em Direitos Creditérios, conforme
previstas no Capitulo 4 deste Anexo, as quais foram incialmente estabelecidas pelo GESTOR, nos termos do
Art. 33, 81° da Resolucdo CVM 175, Anexo Normativo Il, ndo obstante as eventuais alteracdes do
Regulamento por deliberacdo da Assembleia de Cotistas e/ou por ato do ADMINISTRADOR, nos termos do
Art. 52, inciso |, da Resolugao CVM 175;“Preco de Aquisicdo”: o preco de aquisi¢ao de cada Direito Creditério
pago pela Classe aos Cedentes, em moeda corrente nacional;

“Prestadores de Servicos Essenciais”: Significa o ADMINISTRADOR e o0 GESTOR,;

‘Regulamento”: significa este regulamento do FUNDO, incluindo sua Parte Geral, eventuais Anexos,
Apéndices, Suplementos e demais documentos que o integrem;

“‘Representatividade”: significa, com relacdo a um determinado Devedor e/ou Cedente, o percentual do
Patriménio Liquido alocado em Direitos Creditérios devidos pelo mesmo Devedor e/ou cedidos pelo mesmo
Cedente;

‘Reserva de Despesas”. é a parcela do Patriménio Liquido a ser retida e destinada exclusivamente para
pagamento dos Encargos, nos termos do item 8.1(ii)) deste Anexo, e mantida exclusivamente em Ativos
Financeiros de Liquidez;

“‘Resolugdo CVM 160”: Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada;
“‘Resolugcdo CVM 175”: Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada;
“‘Resolugdo CVM 30”: Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada;
“SELIC”: Sistema Especial de Liquidag&o e Custodia;

“Semestre Civil": os periodos compreendidos entre: (a) o 1° (primeiro) Dia Util do més de janeiro, inclusive, e
o ultimo Dia Util do més de junho, inclusive; e (b) o 1° (primeiro) Dia Util do més de julho, inclusive, e o ultimo
Dia Util do més de dezembro, inclusive;

“Subclasse”: significa a subclasse de Cotas, quando referidas indistintamente;

“Suplemento”: o suplemento a este Regulamento, que descrevera as caracteristicas especificas de cada uma
das Séries, eventualmente criadas por deliberacdo da Assembleia Geral, elaborado em observancia ao modelo
de Suplemento que integra este Regulamento;

“Taxa de Administracdo”: a taxa mensal que é devida ao ADMINISTRADOR, nos termos do item 13.1 deste
Anexo;

“Taxa de Distribuicdo: a taxa Unica que é devida ao DISTRIBUIDOR, aplicado sobre o Patrimdnio Liquido
volume das Cotas subscritas e integralizadas, sendo que ndo havera incidéncia de Taxa de Distribuicao de
forma recorrente ao ano sobre o Patriménio do Liquido da Classe, nos termos do item 13.6 deste Anexo;

XA,

“Taxa de Gestéo”: a taxa mensal que é devida ao GESTOR, nos termos do item 13.4 deste Anexo;

“Taxa DI": as taxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressas
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela
B3, no informativo diério disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br);

“Taxa Maxima de Custddia’: a remuneragao paga pela Classe ao CUSTODIANTE pela prestacao dos servigos
de custddia;

“Termo de Adesédo”;: documento elaborado nos termos do Art. 29 da Resolugdo CVM 175, por meio do qual o
Cotista adere a este Regulamento e que deve ser firmado quando de seu ingresso no FUNDO, declarando,
inclusive, sem se limitar a, ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operacdo, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de classificacéo de risco das Cotas subscritas;

BTG Pactual
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Anexo | ao Regulamento

CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO WESTERN ASSET HIGH GRADE ONE
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ 55.507.846/0001-04

“Valor Unitario”: o valor individual das Cotas, calculado segundo a periodicidade estipulado neste Anexo, para
efeito da definicdo de seu valor de integralizac@o, amortizagdo e/ou resgate.

*kk
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ANEXO Il
MATERIAL PUBLICITARIO

(segue na proxima pagina)



MATERIAL DE DIVULGACAO

Classe Unica de Investimento em Cotas

do WESTERN ASSET HIGH GRADE ONE
FIC FIDC — RESPONSABILIDADE LIMITADA

ar$ 200.000.000,00

(duzentos milhoes de reais)

Administrador / Coordenador Lider

&
REB\VEsTERNASSET  (btgpsctual

A Franklin Templeton Company

ANBIMA

LEIA O PROSPECTO DEFINITIVO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO".

WESTERN ASSET



MATERIAL DE DIVULGACAO

) WESTERN ASSET HIGH GRADE ONE
INDICE FIC FIDC — RESPONSABILIDADE LIMITADA

DISCLAIMERS

OFERTA

WESTERN ASSET
MERCADO

TESE

PIPELINE

CRONOGRAMA DA OFERTA
FATORES DE RISCO

DOCUMENTOS

LEIA O PROSPECTO DEFINITIVO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO
: ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO". PVESTERNASSET



MATERIAL DE D|VULGACAO
I DISCLAIMERS

= Este material publicitario foi preparado pela WESTERN ASSET MANAGEMENT COMPANY DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LIMITADA, (“Gestor”), na qualidade de gestor do WESTERN ASSET ONE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS HIGH GRADE RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), relacionado & distribuicdo primaria, conforme procedimentos previstos na
Resolucdo n® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, na Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160"), e nas demais disposi¢des legais, regulamentares e
autorregulatorias aplicaveis e em vigor, de cotas ("Cotas”) d”), do Prospecto e demais documentos da oferta, e ndo implica, por parte do BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM ("Coordenador Lider”), nenhuma
declaracdo ou garantia com relagdo as informagdes contidas neste Material Publicitario ou julgamento a 12 (Primeira) Emissao da Classe Unica de Cotas (“Classe Unica”) do Fundo (“Oferta”) tendo sido elaborado com base em
informacGes prestadas pelo Gestor e pelo Fundo constantes do regulamento do Fundo (“Regulamento”) sobre a qualidade da Classe Unica, do Fundo, da Oferta ou das Cotas objeto deste Material Publicitario e ndo deve ser
interpretado como uma solicitacdo ou oferta para compra ou venda de quaisquer valores mobiliarios e ndo deve ser tratado como uma recomendacéo de investimento nas Cotas.

= Este Material Publicitario ndo deve ser considerado pelos destinatarios como um substituto ao exercicio de seu proprio julgamento. Quaisquer opinides expressas neste Material Publicitario estdo sujeitas a alteracdo sem aviso
prévio. Nem o Fundo, nem o Coordenador Lider e seus respectivos representantes, agentes, dirigentes, parceiros e colaboradores sdo responsaveis por qualquer perda ou dano de qualquer espécie decorrentes do uso de toda
ou qualquer parte deste Material Publicitario.

= Todos os termos definidos utilizados neste documento que ndo estejam definidos terdo os mesmos significados atribuidos a eles no Regulamento, no prospecto da Oferta (“Prospecto”) e nos demais documentos da Oferta.

= Este documento pode ter sido enviado em formato eletrénico. Os documentos transmitidos por este meio podem ser alterados ou mudados durante o processo de transmissao eletronica e, consequentemente, nem o
Coordenador Lider, nem o Administrador, nem o Gestor, nem qualquer pessoa que controle qualquer um dos mesmos, nem seus diretores, conselheiros, administradores, funcionarios ou agentes ou afiliadas de qualquer uma
dessas pessoas sera responsavel por qualquer diferenca entre o documento distribuido para vocé em formato eletrénico e qualquer verséo recebida de qualquer outro remetente que ndo o Coordenador Lider, o Administrador
ou o Gestor.

= Este Material Publicitario apresenta informagdes resumidas, ndo é um documento completo e, portanto, ndo contém todas as informacdes que um potencial investidor deve considerar antes de tomar sua decisdo de investir nas
Cotas, de modo que potenciais investidores devem ler o Regulamento e o Prospecto, que estdo disponivel nos enderecos eletronicos disponibilizados no slide “Informacées Adicionais” deste Material Publicitario, em especial a
secdo “Fatores de Risco” do Regulamento e do Prospecto, para avaliacdo dos riscos a que o Fundo e a Classe Unica estdo expostos, bem como aqueles relacionados a Emisséo, a Oferta e as Cotas, que devem ser considerados
para o investimentos nas Cotas, bem como utilizar outros elementos que considerem necessarios para avaliar o possivel investimento. Qualquer decisdo de investimento pelos investidores devera basear-se Unica e
exclusivamente nas informacées contidas no Regulamento, no Prospecto e nos documentos da oferta, que conterdo informacées detalhadas a respeito da Emissdo, da Oferta, das Cotas, da Classe Unica, do Fundo, suas
atividades, situacdo econémico-financeira e demonstracdes financeiras e dos riscos relacionados a fatores macroeconémicos, aos setores de atuacdo do Fundo e as atividades do Fundo. As informacdes contidas neste Material
Publicitario ndo foram conferidas de forma independente pelo Coordenador Lider ou pelo Gestor. O Regulamento podera ser obtido junto ao Coordenador Lider e ao BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, na qualidade
de administrador do Fundo (“Administrador”), ao Gestor e a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM").

= O presente Material Publicitario ndo constitui oferta e/ou recomendagao e/ou solicitacdo para subscricdo ou compra de quaisquer valores mobiliarios. As informacées nele contidas ndo devem ser utilizadas como base para a
decisdo de investimento em valores mobiliarios. A decisdo de investimento dos potenciais investidores das Cotas é de sua exclusiva responsabilidade, de modo que se recomenda aos potenciais investidores que consultem, para
considerar a tomada de decisdo relativa a aquisicdo dos valores mobiliarios relativos a Oferta, as informagdes contidas no Regulamento e no Prospecto, seus proprios objetivos de investimento e seus proprios consultores e
assessores, em matérias legais, regulatérias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensdo que julgarem necesséaria para formarem seu julgamento para o investimento nas Cotas, antes da tomada de decisdo
de investimento.

= QO investimento nas Cotas envolve uma série de riscos que devem ser observados pelos potenciais investidores, os quais deverdo tomar a deciséo de investimento nas Cotas da Classe Unica do Fundo considerando sua situacéo
financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticacdo e perfil de risco (Suitability). Para tanto, deverdo obter por conta propria todas as informagdes que julgarem necesséarias a tomada da decisdo de investimento.

LEIA O PROSPECTO DEFINITIVO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO
’ ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO". BVESTERNASSET



MATERIAL DE D|VULGACAO
I DISCLAIMERS

= O investimento nas Cotas ndo é adequado aos investidores que (i) ndo tenham profundo conhecimento e experiéncia em financas e neg6cios para avaliar a qualidade e os riscos envolvidos na operagdo ou que ndo tenham
acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez consideravel com relacdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacdo de Cotas no mercado secundario brasileiro é restrita e a Resolu¢do CVM 160 impde
restricGes a negociacdo das Cotas; e (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito privado como as Cotas.

= Este Material Publicitario foi preparado com finalidade exclusivamente informativa e ndo deve ser interpretado como uma recomendacdo de investimento.

= O Coordenador Lider tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que: (i) as informacées prestadas pelo Gestor sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informagdes a serem fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo que integram o Regulamento, o Prospecto e este Material
Publicitario sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta. O Coordenador Lider, ao Gestor e seus representantes (i) ndo terdo quaisquer responsabilidades relativas a
quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado de decisdo de investimento, tomada com base nas informacdes contidas no Regulamento, no Prospecto e neste Material Publicitario, (ii) ndo fazem nenhuma
declaracdo nem dado nenhuma garantia quanto a correcdo, adequacdo ou abrangéncia das informagdes aqui apresentadas. O Coordenador Lider ndo atualizara quaisquer das informagdes contidas neste Material Publicitario.

= A decisio de investimento em Cotas da Classe Unica é de exclusiva responsabilidade do investidor e demanda complexa e minuciosa avaliacdo de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao investimento. Recomenda-se
gue os potenciais investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensdo que julgarem necessario, os riscos de liquidez e outros associados a esse tipo de ativo. Ainda, é recomendada a leitura
cuidadosa do Regulamento e do Prospecto pelo potencial investidor ao formar seu julgamento para o investimento nas Cotas da Classe Unica.

= Os investimentos a serem realizados pela Classe Unica apresentam um nivel de risco elevado quando comparado com outras alternativas existentes no mercado de capitais brasileiro, de modo que o investidor que decidir
aplicar recursos na Classe Unica e no Fundo deve estar ciente e ter pleno conhecimento que assumira por sua propria conta os riscos envolvidos nas aplicagdes que incluem, sem limitacdo, os descritos no Regulamento e no
Prospecto.

= N3o obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em prética a Politica de Investimento, os investimentos da Classe Unica estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado em geral, risco de
crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuagdo e, mesmo que o Administrador e o Gestor mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha

garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista.

= Eventuais estimativas e declaracdes futuras presentes neste Material Publicitario, no Regulamento e no Prospecto, incluindo informacées sobre o setor investido pela Classe Unica e a potencial carteira da Classe Unica, poderéo
ndo se concretizar, no todo ou em parte. Tendo em vista as incertezas envolvidas em tais estimativas e declaracdes futuras, o investidor ndo deve se basear nelas para a tomada de decisdo de investimento nas Cotas.

= A Oferta tem como publico-alvo, exclusivamente, investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolucdo CVM 30, de 11 de maio de 2021 (“Investidor(es) Qualificado(s)” e “Resolu¢cdo CVM 30",
respectivamente), que busquem rentabilidade, no longo prazo, compativel com a Politica de Crédito do Fundo, e aceitem os riscos associados aos investimentos do Fundo.

= Os Investidores Qualificados interessados em adquirir as Cotas no ambito da Oferta devem ter conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria analise, avaliacéo e investigagdo
independentes sobre a Classe Unica, o Fundo, o objetivo da Classe Unica, sua politica de investimento e a estrutura da carteira, tendo em vista que nao lhes sdo aplicaveis, no ambito da Oferta, todas as protecdes legais e

regulamentares conferidas a investidores ndo profissionais e/ou a investidores que investem em ofertas publicas de valores mobiliarios registradas perante a CVM.

= A decisdo de investimento dos potenciais Investidores Qualificados nas Cotas é de sua exclusiva responsabilidade. O Coordenador Lider recomenda que os Investidores Qualificados contratem seus proprios assessores em
matérias legais, regulatodrias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, para avaliarem a decisdo de investimento nas Cotas da Classe Unica do Fundo.

= Os potenciais investidores deverdo tomar a decisdo de investimento nas Cotas da Classe Unica considerando sua situacdo financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticacdo e perfil de risco. Para tanto, deverdo
obter por conta prépria todas as informagbes que julgarem necessarias a tomada da decisdo de investimento nas Cotas da Classe Unica.

LEIA O PROSPECTO DEFINITIVO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO
¢ ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO". BVESTERNASSET



MATERIAL DE D|VULGACAO
I DISCLAIMERS

= Cada Investidor Qualificado, ao investir em cotas da Classe Unica, devera atestar, por meio da assinatura do termo de adesdo ao Regulamento, que teve acesso ao Regulamento e ao Prospecto e que esta ciente (i)
do objetivo do Fundo e da Classe Unica, suas respectivas politicas de investimento, estruturas de carteiras, taxas de administracdo e os riscos associados com o investimento no Fundo; (ii) a possibilidade de variacdes
ou perda no valor liquido da Classe Unica, assim como a consequente perda total ou parcial do capital investido na Classe Unica; (iii) a Oferta nao foi objeto de anélise perante a CVM; e (iv) as Cotas estdo sujeitas a
restricdes de negociagdo previstas na regulamentacéo aplicavel.

= Como em toda estratégia de investimento, ha potencial para o lucro assim como possibilidade de perda, inclusive total. Frequentemente, ha diferencas entre o desempenho hipotético e o desempenho real obtido.
Resultados hipotéticos de desempenho tém muitas limitacdes que Ihes sdo inerentes.

= A RENTABILIDADE ESPERADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA.
AINDA, O DESEMPENHO PASSADO DO FUNDO NAO E INDICATIVO DE RESULTADOS FUTUROS.

= AS INFORMAGCOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO CONSTITUEM UM RESUMO DOS PRINCIPAIS TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA, OS QUAIS ESTAO DETALHADAMENTE DESCRITOS NO
REGULAMENTO, NO PROSPECTO E NOS DOCUMENTOS DA OFERTA. A LEITURA DESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA DO REGULAMENTO DO FUNDO E DO PROSPECTO DA
OFERTA PELO INVESTIDOR AO APLICAR SEUS RECURSOS, EM ESPECIAL A SECAO "FATORES DE RISCO".

= O INVESTIMENTO NAS COTAS DA CLASSE UNICA REPRESENTA UM INVESTIMENTO SUJEITO A DIVERSOS RISCOS, ESTANDO OS INVESTIDORES SUJEITOS A PERDAS PATRIMONIAIS E A RISCOS, INCLUINDO, DENTRE
OUTROS, AQUELES RELACIONADOS A LIQUIDEZ DAS COTAS E A VOLATILIDADE DO MERCADO DE CAPITAIS.

= A OFERTA SERA REGISTRADA NA ANBIMA — ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS, EM ATENDIMENTO AQ DISPOSTO NO “CODIGO ANBIMA DE OFERTAS
PUBLICAS”, VIGENTE A PARTIR DE 01 DE FEVEREIRO DE 2024.

= ESTE MATERIAL PUBLICITARIO FOI ELABORADO COM AS INFORMACOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO AS NORMAS EMANADAS PELA CVM E DE ACORDO COM O "CODIGO ANBIMA DE REGULACAO E
MELHORES PRATICAS PARA ADMINISTRACAO E GESTAO DE RECURSOS DE TERCEIROS”. O SELO ANBIMA INCLUIDO NESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO IMPLICA RECOMENDACAO DE INVESTIMENTO.

= O INVESTIMENTO NA CLASSE UNICA DO FUNDO DE QUE TRATA ESTE MATERIAL PUBLICITARIO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR MANTENHAM SISTEMA DE
GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINACAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO, PARA A CLASSE UNICA E PARA O INVESTIDOR. OS INVESTIDORES DEVEM LER
ATENTAMENTE A SECAO "FATORES DE RISCO" DO REGULAMENTO E DO PROSPECTO.

= O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIDER, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

= TODO COTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAQO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO, QUE TEVE ACESSO AO REGULAMENTO E AO PROSPECTO, QUE TOMOU
CIENCIA DOS OBJETIVOS DA CLASSE UNICA E DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSICAO DA SUA CARTEIRA, DA TAXA DE ADMINISTRACAO DEVIDA PELO FUNDO, DOS RISCOS
ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO NO FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIACAO E PERDA NO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL,
DO CAPITAL INVESTIDO NA CLASSE UNICA.

= O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR, DO
GESTOR, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS, DOS ATIVOS QUE CONSTITUIREM SEU OBJETO OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

LEIA O PROSPECTO DEFINITIVO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO
° ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO". BVESTERNASSET
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CRONOGRAMA DA OFERTA
FATORES DE RISCO
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MATERIAL DE DIVULGACAO

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Oferta
Coordenador Lider

Distribuidor
Regime de
Distribuicao
Volume Total
Preco de Aquisicao

Distribuicao Parcial

Aplicacao Minima

Condicao e
Procedimentos para
Subscricao e
Integralizacao de
Cotas
Negociacao das
Cotas
Publico Alvo

Prazos

Oferta Publica de Distribuicdo Primaria de Cotas da 12 Emissdo de Cotas do WESTERN ASSET HIGH GRADE ONE FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FIDCs —
RESPONSABILIDADE LIMITADA, nos termos da Res. CVM 160, sob o rito de Registro Automatico.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios.

EQI INVESTIMENTOS CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Melhores esfor¢os de colocacao.

Até R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), correspondente a 200.000 (duzentas mil) cotas da primeira emissdo do Fundo.

R$ 1.000,00 (um mil reais), na data de integralizagao de Cotas.

Sera admitida a Distribuicdo Parcial das Cotas no ambito da Oferta desde que atingido o montante minimo da Oferta, equivalente a 50.000 cotas, totalizando R$ 50.000.000,00.

Valor minimo a ser subscrito por cada investidor no contexto da Oferta, que sera de 1 (uma) Cota, totalizando a importancia de R$1.000,00.

No ato da subscricdo de Cotas, cada Investidor: (i) assinard um termo de adesdo ao Regulamento; e (ii) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as
Cotas por ele subscritas, nos termos do Regulamento e do Prospecto. As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverao atestar esta condicdo quando da celebracdo do boletim
de subscricdo ou documento equivalente de aceitacdo da Oferta.

As Cotas deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, no ato de subscricdo, observados, em qualquer caso, os procedimentos descritos no respectivo boletim
de subscricdo ou documento equivalente de aceitagdo da Oferta, no Prospecto e no Regulamento.

O valor nominal unitario de integralizacdo das Cotas correspondera ao Preco de Emissdo na data da 12 (primeira) integralizacdo, sendo que as integralizacbes posteriores no
ambito da Oferta serdo realizadas pelo respectivo valor nominal unitario das Cotas apurado no fechamento, de acordo com o disposto no Regulamento.

As Cotas ndo serdo registradas para negociacdo em mercados organizados.

Investidores Qualificados.

Data de Inicio: 17/06/2024.
Data de Encerramento: Prazo legal ou quando atingir o volume total da oferta, o que ocorrer primeiro.

LEIA O PROSPECTO DEFINITIVO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO".
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MATERIAL DE DIVULGACAO

CARACTERISTICAS DO FUNDO

Fundo e Classe

CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM
COTAS DO WESTERN ASSET HIGH GRADE
ONE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FIDCS — RESPONSABILIDADE
LIMITADA

CNPJ:
55.507.846/0001-04

Administradora

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.

DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS

Gestor

WESTERN ASSET MANAGEMENT
COMPANY DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LIMITADA

Custodiante

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.

DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS

Objetivo da Classe

O objetivo da classe é proporcionar aos
seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas
por meio da aplicacdo de seu Patrimonio
Liquido na aquisicdo de: (i) Cotas de
fundos de investimento em direitos
creditorios, constituidos nos termos da
Instrucdo CVM 356, de 17 de dezembro de
2001, conforme alterada, durante o prazo
de que trata o Art. 134 da Parte Geral da
Resolucdo CVM 175, ou classes de fundos
de investimento em direitos creditorios,
constituidos nos termos da Resolugao
CVM 175, conforme aplicavel, que
atendam aos Critérios de Elegibilidade
estabelecidos no Capitulo VIl do
Regulamento, e (ii) (@) moeda corrente
nacional; (b) titulos publicos federais; (c)
ativos financeiros de renda fixa de emissao
ou coobrigacao de instituicdes financeiras;
(d) operacoes compromissadas, desde que
lastreadas nos titulos mencionados nas
alineas (b) e (c) acima; e (e) cotas de
classes que invistam exclusivamente nos
ativos das alineas (b) e (c) acima, incluindo
fundos geridos e/ou administrados pelo
Administrador, pelo Custodiante e/ou pelo
Gestor, observados todos os limites de
composicao e diversificacdo da Carteira da
Classe, estabelecidos no Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel.

Amortizacao de Cotas

As amortizacdes serdo realizadas a critério do
Gestor, durante o prazo de duragdo da Classe
Unica, observado que a amortizacao total das
Cotas devera ocorrer até o final do prazo de
duracdo da Classe Unica, sem prejuizo das
demais hipoteses previstas no Regulamento.

Tipo e Prazo do Fundo

Condominio fechado, com prazo de duragéo
de 6 (seis) anos a contar da data de inicio da
Classe Unica, exceto se de outra forma
deliberado pelos Cotistas reunidos em
Assembleia Especial de Cotistas.

Publico Alvo

A Classe Unica é destinada a Investidores
qualificados., conforme definidos no Artigo
12 da Resolugao n° 30, de 11 de maio de
2021, da CVM.

Taxa de Administracao

0,15% ao ano sobre o Patrimonio Liquido,
observado o valor minimo de: (i) R$ 10.000,00
mensais do 1° ao 12° més contado da
primeira integralizacdo de Cotas (inclusive); e
(i) a partir do 13° més da primeira
integralizacdo de Cotas (inclusive), atualizado
pela variacdo positiva do IGP-M a cada
periodo de 12 (doze) meses, contados a partir
do més em que ocorrer a primeira
integralizacado de Cotas (inclusive).

Taxa de Gestao
1,30% ao ano sobre o Patrimonio Liquido.

Taxa de Performance
N&o ha.

Taxa Maxima de Distribuicao

A Taxa Maxima de Distribuicdo a ser cobrada
da Classe e paga a distribuidores equivale a
até 0,10% (dez centésimos por cento) sobre o
montante total integralizado

Taxa de Ingresso
Nao ha.

Taxa de Saida
Nao ha.
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MATERIAL DE DIVULGACAO

Alcance Global. Presenca Local.

Londres
A Western Asset Gestores: 14
Funcionarios: 52
Fundada em 1971, a Western Asset Zurique
€ uma tradicional gestora de Funciondrios: 1 Toquio
. .—

Renda Fixa global (quase US$ 400 — Hong Kang e S
. F {onarios: 0* uncionarios:
bi) com grande foco no mercado NovaYork — -—

de crédito privado (mais de US$ Fundondrios: 74

. Pasadena (HQ)
200 bl) Gestores: 52

Funcionarios: 411
9 escritorios ao redor do mundo.
Presente no Brasil desde 2005. Singapura Melbourne
o o Gestores: 5 )
Cerca de R$ 40 bi sob gestéo <50 Paulo Funciondrios: 21 Contores s
localmente, sendo R$ 6 bi Gestores: 20 G
s ge . Data Base: 31 Mar 24 Funciondrios: 56
somente em CFEdItO prlvado. *Atende escritdrios de Hong Kong
e Singapina

Foco exclusivo em gestéo de PL - Global - US$ bi PL Brasil

recursos de terceiros.
118 profissionais de investimentos
em todo o mundo com 26 anos de

experiéncia média.

Mais de 130 mil cotistas no Brasil.

Nivel maximo em qualidade de
gestdo — Rating MQ1 pela

MOOdy'S B Soberano B Money Market B Moedas M Renda Variavel
’ B Crédito Corporativo M Crédito Estruturado B Multimercados M Exterior
B Emergentes H Outros H Balanceado B Renda Fixa

Fonte: Western Asset | Data-base: Mar 24
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MATERIAL DE DIVULGACAO
I TIME EXPERIENTE’

Paulo Clini
| clo*
+30 anos de experiéncia

Adauto Lima
Economia
+30 anos de experiéncia

Sérgio Evangelista
Renda Fixa
+30 anos de experiéncia

Adriano Casarotto
Head de Crédito
+20 anos de experiéncia

Gestores
Caio Magano Bruno Condino William Murayama Renato Pascon
Crédito Infra Crédito Imobiliario Crédito Estruturado Crédito Fintech
+20 anos de experiéncia +10 anos de experiéncia +19 anos de experiéncia +20 anos de experiéncia

Analistas

Luis Rocha Lazaro Viana Raphaela Peganha
+5 anos de experiéncia +5 anos de experiéncia +3 anos de experiéncia

1 Em gestdo de recursos de terceiros. (*) Chief Investment Officer (correspondente ao cargo de diretor de gestdo de carteiras, nos termos do contrato social da Gestora).
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MATERIAL DE DIVULGACAO
I QUE TRABALHA JUNTO HA MUITO TEMPO

N~
ANO i 88 89 90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
[ee]
Paulo Clini Bank Boston Intelrzfpn:(aesr;can Citigroup Asset Management Western Asset
Adauto Lima Crefisul SRL BBA  Lloyds Bank West LB Western Asset
Sergio Evangelista Citibank NA Citigroup Asset Management Western Asset
Adriano Casarotto Unibanco Bank Boston B',’:ﬁk Bank Boston Scek:rsod Western Asset
. " =
Caio Magano Citibank B Western Asset
Renato Pascon Banco Alfa Gradual Banc:Sc)aE;)plrlto Franklin Templeton
_— =
William Murayama B Western Asset
. Tishman .
Bruno Condino Speyer Hines VBI
Luis Rocha Western Asset
Lazaro Viana Ul
Raphaela Pecanha FT
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MATERIAL DE DIVULGACAO
CONSIDERAMOS OS NOSSOS DIFERENCIAIS

Escala global Relacionamento

Exposicao global: Pesquisa proprietaria: Exposicao local: Auséncia de conflito de
interesses:
+ US$ 200 bi em crédito 11 profissionais de Crédito no + 250 emissdes
privado Brasil Nao possui estruturagao prépria

+ 120 emissores

+ US$ 70 bi em crédito + 18 anos de experiéncia média
estruturado

+ 12 anos em média na gestora

LEIA O PROSPECTO DEFINITIVO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO
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MATERIAL DE DIVULGACAO

I FIDCs: UMA INDUSTRIA EM FORTE EXPANSAO

Patriménio Liquido - FIDCs: R$ bilhGes Representatividade: % dos FIDCs - PL Total

600 7,0%
A /w

400
( / 3,5%
0,0%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Quantidade de FIDCs: n° de fundos ativos

3.000
/

2.000 /
1.000 —___/

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

AR

s
s

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Distribuicao: Tipo Anbima

B Fomento Mercantil

B Financeiro

B Agro, Industria e Comércio

W Outros

Fonte: Anbima | Data-base: Abr 24
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MATERIAL DE DIVULGACAO
I VANTAGENS DO INVESTIMENTO EM FIDCs NO BRASIL’

Prémios atrativos e Diversificacao de Risco

= Spreads mais altos do que de papeis de crédito corporativo com risco similar
» Exposicao a segmentos econdmicos menos acessiveis via instrumentos de crédito corporativo
= Estruturas com risco mais pulverizado do que crédito corporativo e com diversas camadas de protecdo

» Possibilidade de maior protecdo em relacio ao risco de crédito do devedor (ex.: FIDC Light, CredZ, etc)®.

Isencdo de “Come-Cotas” Comparativo’: Retorno Acumulado

» |sen¢do de come-cotas amparada pela Lei 14.754 vy o) (RIS Com "come-cotas”
o , . o 94%

= Alincidéncia de IR s6 ocorre na cessédo de cotas, Beneficio 89%

encerramento do fundo ou eventuais 80% Fiscal

amortizacoes

40%

» Retornos liquidos superiores em comparacdo aos /

veiculos com a incidéncia de come-cotas 0% . . .

2024 2026 2028 2030

! Conforme opinido do gestor em comparagdo com o mercado de crédito tradicional. * Exemplos de operagées de crédito pog,meio de FIDCs pelos quais os investidores tiveram a oportunidade de investir indiretamente
em créditos de devedores especificos e puderam ser remunerados de acordo com o estabelecido na estrutura das opera¢des. Comparativo entre dois investimentos hipotéticos que rendem 13,25% a.a. (ou CDI + 3,0% a.a.)
durante o periodo de 6 anos. Na opgdo “Sem come-cotas” a incidéncia de I.R. ocorre apenas ao final do periodo enquanto que na opcdo “Com come-cotas” ha a antecipacdo de |.R. nos meses de maio e novembro a uma
aliquota de 15% sobre o lucro do periodo, como ocorre com os fundos de investimento tributados no Brasil.

As projecoes sobre retorno futuro constantes deste slide ndo representam e nem devem ser consideradas, sob qualquer hipotese, como promessa,
garantia ou sugestao de rentabilidade.

LEIA O PROSPECTO DEFINITIVO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO
1 ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO". WESTERNASSET




MATERIAL DE DIVULGACAO

) WESTERN ASSET HIGH GRADE ONE
INDICE FIC FIDC — RESPONSABILIDADE LIMITADA

DISCLAIMERS

OFERTA

WESTERN ASSET
MERCADO

TESE

PIPELINE

CRONOGRAMA DA OFERTA
FATORES DE RISCO

DOCUMENTOS

LEIA O PROSPECTO DEFINITIVO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO
1 ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO". PVESTERNASSET



MATERIAL DE DIVULGACAO
I UM DOS MAIORES GESTORES INDEPENDENTES DO MERCADO DE CREDITO BRASILEIRO'

N° de ativos de crédito analisados pela Gestora x % de

y . 100% - - 1.800
Acesso a um grande” nimero de - 1.600 o
emissoes primarias de cotas de FIDC w T5% 7 - 1400 8
S - 1.200 5
S s | - 1.000 S
2 5% [ a0 5
= - 600 o
) L 400 <
3 . - - 200
Processo robusto®, equipe senior, o : : : . . . | | | [,
bem dimensionada e com baixo 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
turnover
EC!
» + 1.600 ativos de 39% de ativos
s ) i T crédito analisados reprovados pela
roporciona rigor na anatise dos nos ultimos 10 nossa equipe de
ativos anos analise

Fonte: Western Asset | Data-base: Mar 24

1 s . . . . S n . on o
Segundo Ranking Anbima. 2 Conforme opinido da Gestora. > Conforme relatério Moody's. 4 Equipe composta majoritariamente por profissionais com mais de 20 anos de experiéncia.
5 Isencdo do Gestor na selecdo dos ativos pela independéncia em relagdo aos originadores na visdo da gestora, proporciona maior rigor na analise dos ativos em comparacdo com fundos de gestores com estruturacéo propria

LEIA O PROSPECTO DEFINITIVO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO
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Estratégia de FIDCs
da Western tem

proporcionado

desempenho

superior ao CDl e
ao mercado de

crédito
corporativo’...

e apresentando
niveis de
volatilidade e
drawdowns mais
baixos do que o
IDA-DI...

MATERIAL DE DIVULGACAO
I COM EXPERIENCIA DE MAIS DE UMA DECADA NO MERCADO DE CREDITO ESTRUTURADO

além de baixa
correlacao e maior

resiliéncia em
periodos de stress.

RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADO FUTUROS

Retorno Acumulado

400%
Fundo CDI IDA-DI 2023
Americanas
300% P
2020
Pandemia /
200% -
100%
0% 1 1 1 1 1 1
2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023

Fundo: Western Asset Prev Structured FI RF Crédito Privado — CNPJ: 12.029.811/0001-02
Fonte: Quantum

OS INVESTIMENTOS EM FUNDOS NAO SAO GARANTIDOS PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR, POR QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU PELO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC

NAO SERAO COBRADAS DA CLASSE UNICA OU DOS COTISTAS, TAXAS DE PERFORMANCE, DE INGRESSO OU DE SAIDA

1 Representado pelo IDA-DI, indice ANBIMA de Debéntures remuneradas pelo DI que espelha o comportamento de uma carteira de divida privada, composto pelas debéntures que fazem parte da precificacio diaria da ANBIMA que cumpram alguns critérios de selecéo.
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MATERIAL DE DIVULGACAO
I OFERTA FECHADA COM VARIOS DIFERENCIAIS'

é@} Estrutura adequada®

MAXIMIZACAO DO RETORNO POTENCIAL
Maioria dos ativos ja estao em Menor necessidade de liquidez permite um
warehouse nivel de caixa estruturalmente mais baixo

PULVERIZACAO N ‘ PROTECAO CONTRA EFEITO MANADA

‘ Além de alocado, fundo ja Gestor ndo precisa apelar para vendas
comeca diversificado forcadas de ativos em periodos de

stress

‘ ALOCACAO RAPIDA

1 Conforme analise da Gestora
2 Estrutura de fundo fechado permite que o gestor trabalhe com nivel de caixa mais baixo dada a menor necessidade de liquidez.
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MATERIAL DE DIVULGACAO
I WESTERN ASSET HIGH GRADE ONE FIC FIDC

Informacoes Gerais

Estratégia

Fundo fechado com prazo de 6 anos que busca gerar retorno liquido anual de CDI + 3,0%, através de uma carteira composta por FIDCs
que oferecam baixo risco de crédito* e alto grau de subordinacdao**. O portfélio buscara manter uma alocagdo proxima a 100% do PL em
FIDCs, devendo respeitar um minimo de 67% a fim de manter a isencao do come-cotas para os seus investidores. O saldo remanescente

podera ser investido em titulos publicos ou bancarios.

Western Asset BTG Pactual BTG Pactual BTG Pactual

Investidores
Qualificados

Prazo: 6 anos CDI + 3,0% a.a. 1,3% a.a. 0,15% a.a.

(*) Classificados como Grau de Investimento por agéncia de classificacdo de risco reconhecida ou em analise feita pelo Gestor.
(**) Subordinagdo minima 3 vezes maior que a inadimpléncia histérica da estrutura.

O contetido aqui apresentado ndo representa e nem deve ser considerada, sob qualquer hipotese, como promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade.
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I PIPELINE INDICATIVO'

23

MATERIAL DE DIVULGACAO

Agéncia

Volume
(R$ MM)

1 Sénior Multicedente/Multisacado brAA S&P 3,00% 12,0 6,0%
2 Sénior Consignado Publico brAAA S&P 2,90% 4,0 2,0%
3 Sénior Consignado Publico brAA S&P 3,10% 16,0 8,0%
4 Sénior Fintech brAAA S&P 4,00% 16,0 8,0%
5 Sénior Consignado Privado brA+ S&P 4.50% 10,0 5,0%
6 Sénior Crédito Estudantil brAAA S&P 3,30% 6,0 3,0%
7 Mezanino Crédito Estudantil brAAA S&P 4,50% 12,0 6,0%
8 Sénior Corporativo brAA+ S&P 3,50% 16,0 8,0%
9 Sénior Recebiveis comerciais brA+ S&P 4,00% 14,0 7,0%
10 Sénior Multicedente/Multisacado A(fe) Liberum 5,00% 12,0 6,0%
11 Sénior Fintech brA- Austin 5,35% 10,0 5,0%
12 Sénior Fintech A+(fe) Liberum 2,88% 10,0 5,0%
13 Sénior Cartdo de crédito brAA- S&P 4,00% 10,0 5,0%
14 Sénior Fintech AA(bra) Fitch 3,50% 16,0 8,0%
15 Sénior Fintech 6,25% 12,0 6,0%
16 Mezanino Recebiveis comerciais BB+.br Moody's 3,85% 10,0 5,0%
17 Sénior Multicedente/Multisacado brAA S&P 2,75% 4.0 2,0%
18 Sénior Consignado Publico AA- Austin 4,50% 10,0 5,0%
TOTAL 200,0 100,0%

T Na data deste material o FIDC n3o possuia qualquer compromisso de alocacdo de recursos em Fundos Alvo pré-determinados, de modo que a efetiva aplicacdo dos recursos obtidos no ambito da Oferta

dependera, dentre outros fatores, do trabalho do Gestor de identificacdo e selecdo de oportunidades de investimento e da existéncia de ativos disponiveis para investimento.

Fonte: Western Asset | Data-base: Mai 24
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MATERIAL DE DIVULGACAO
I PIPELINE INDICATIVO'

Consignado
Cartao de Privado
Crédito
fintech SPREAD RATING
Corporativo MEDIO MEDIO
8%
4,0% AA-
S 0%
SUBORDINACAO COTAS
MEDIA
— Consignado - Senior  Mezanino
Comercial rablice 25,4% 89% 11%

Multicedente / Multisacado

1 Na data deste material o FIDC nio possuia qualquer compromisso de alocacédo de recursos em Fundos Alvo pré-determinados, de modo que a efetiva aplicagdo dos recursos obtidos no dmbito da Oferta .
dependera, dentre outros fatores, do trabalho do Gestor de identificacdo e selecdo de oportunidades de investimento e da existéncia de ativos disponiveis para investimento. Fonte: Western Asset | Data-base: Mai 24
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MATERIAL DE DIVULGACAO
I RETORNO LiQUIDO PROJETADO" AO FINAL DO PERIODO: 143% DO CDI

Retorno Acumulado

150%

m Fundo m CDI @ % CDI

143%

100%

100%

50%

0%
Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6

10 contetudo aqui apresentado é uma projecdo, que nio representa e nem deve ser considerada, sob qualquer hipétese, como promessa, garantia ou sugestio de rentabilidade.
Fonte: Western Asset e Banco Central. Projecéo de SELIC baseada na Pesquisa Focus de 07/06/2024. Assumimos desempenho similar entre SELIC e CDI ao longo do tempo. Retorno do projetado do fundo considera a adi¢do de um spread de 3,0% a.a..
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MATERIAL DE DIVULGACAO

I CRONOGRAMA DA OFERTA
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Evento

Protocolo do Pedido de Registro na CVM

Obtencao do Registro Automatico da Oferta na CVM
Divulgacao do Antincio de Inicio

Disponibilizacao do Prospecto e da Laimina da Oferta

Inicio do Periodo de Subscricido

Primeira Data de Liquidacao da Oferta

Divulgacao de Comunicado ao Mercado acerca da Abertura do Periodo de Desisténcia
Disponibilizacao do novo Prospecto

Abertura do Periodo de Desisténcia

Encerramento do Periodo de Desisténcia

Divulgacao de Comunicado ao Mercado acerca da Abertura do Periodo de Desisténcia.

Abertura do Periodo de Desisténcia

Encerramento do Periodo de Desisténcia
Ultima Data de Liquidacdo da Oferta

Data Maxima para Divulgacdo do Anincio de Encerramento

LEIA O PROSPECTO DEFINITIVO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO".

Data Prevista

17/06/2024

28/06/2024

28/06/2024

22/07/2024

22/07/2024

29/07/2024
13/09/2024

13/09/2024

20/09/2024

11/12/2024

12/12/2024
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MATERIAL DE DIVULGACAO

I FATORES DE RISCO

29

Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao emissor, incluindo: (a) riscos associados ao nivel de subordinacédo, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos pagamentos aos
investidores em caso de insolvéncia; (b) riscos decorrentes dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessao de crédito; (c) eventuais restricdes de natureza legal ou regulatoria que possam afetar adversamente
a validade da constituicdo e da cessdo dos direitos creditorios para o emissor, bem como o comportamento do conjunto dos direitos creditérios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e (d) riscos especificos e
significativos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir o seu compromisso nos termos da garantia.

Antes de tomar uma deciséo de investimento na Classe Unica, os potenciais Investidores devem, considerando sua propria situacao financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as
informacdes disponiveis neste Prospecto, no Regulamento e no Anexo Descritivo, inclusive, mas ndo se limitando a, aquelas relativas a politica de investimentos da Classe Unica, a composicdo da carteira e aos fatores de risco
descritos nesta se¢do, aos quais a Classe Unica e os Investidores estdo sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pela Classe Unica, os Investidores devem estar cientes dos riscos a que estardo sujeitos os investimentos e as aplicacdes da Classe Unica, conforme descritos
abaixo, ndo havendo garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado sera remunerado conforme expectativa dos Investidores.

Os investimentos da Classe Unica e, por conseguinte, dos Fundos-Alvo, estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacéo atipica nos
mercados de atuagdo e, mesmo que o Administrador e o Gestor mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe Unica e para
os Investidores.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes a Classe Unica, os quais ndo séo os inicos aos quais estdo sujeitos os investimentos na Classe Unica e no Brasil em geral. Os negdcios, a reputacéo, situacio
financeira ou resultados da Classe Unica podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento do Administrador e do Gestor ou
que sejam julgados de pequena relevancia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia, sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa de risco, nos termos do
artigo 19, §4°, da Resolucdo CVM 160. A materialidade de cada Fator de Risco descrito abaixo encontra-se expressa na seguinte escala qualitativa de risco: Maior / Média / Menor.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A
QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NA CLASSE UNICA.

l. Riscos Relacionados a Classe Unica

(i) Risco de crédito relativo aos direitos creditérios. Decorre da capacidade dos devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de honrarem seus compromissos pontual e integralmente, conforme contratados. A
Classe Unica sofrera o impacto do inadimplemento dos direitos creditérios detidos em carteira que estejam vencidos e ndo pagos e do ndo cumprimento, pelos devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de suas
obrigacdes nos termos dos respectivos instrumentos. A Classe Unica somente procedera ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os direitos creditérios sejam pagos pelos devedores e/ou
coobrigados, conforme aplicavel, e desde que os respectivos valores sejam transferidos a Classe Unica, ndo havendo garantia de que o resgate das Cotas ocorrera integralmente conforme estabelecido no Regulamento e
respectivos apéndices, suplementos e demais documentos que o integrem, conforme aplicavel. Nessas hipoteses, ndo sera devido pela Classe Unica, pelo Administrador, pelo Gestor, e/ou pelo Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza. Em caso de instauracdo de pedido de faléncia, recuperacéo judicial, de plano de recuperacdo extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos devedores e/ou coobrigados,
conforme aplicavel, a Classe Unica podera ndo receber os pagamentos dos direitos creditérios que compéem sua Carteira, o que podera afetar adversamente os resultados da Classe Unica.

Escala qualitativa de risco: maior
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(ii) Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros de Liquidez. Decorre da capacidade de pagamento dos devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez e/ou das contrapartes da Classe Unica em
operacdes com tais ativos. Alteracdes no cendrio macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteracdes nas condicdes financeiras dos emissores dos referidos Ativos Financeiros de
Liquidez e/ou na percepgdo do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez emitidos por esses emissores,
provocando perdas para a Classe Unica e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicio de pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez ou das contrapartes nas operacées
integrantes da carteira acarretara perdas para a Classe Unica, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos. Além disso, a implementacdo de outras estratégias de investimento podera
fazer com que a Classe Unica apresente Patrimonio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe Unica satisfaca suas obrigacdes.

Escala qualitativa de risco: menor

(iii) Riscos de invalidade ou ineficacia da cessao de Direitos Creditérios. A cessao de crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisao judicial e/ou administrativa. Assim, a Classe Unica podera incorrer no
risco de os direitos creditérios integrantes da carteira serem alcancados por obrigacdes assumidas pelo cedente e/ou por um devedor, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados e/ou redirecionados para
pagamentos de outras dividas por obrigacdes do cedente e/ou de um devedor, inclusive em decorréncia de pedidos de intervencdo, recuperacéo judicial, recuperacdo extrajudicial, faléncia, liquidagdo extrajudicial ou regimes
especiais, conforme o caso, do cedente e/ou de um devedor, ou em outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os direitos creditérios adquiridos pela Classe Unica poderéo ainda ser afetados e ter seu
pagamento prejudicado caso venham a ser propostos ou requeridos pedidos de recuperacdo judicial, de faléncia, de liquidacdo ou de procedimentos de natureza similar contra os devedores ou, quando houver coobrigacéo, os
cedentes. Os principais eventos que podem afetar consumar tais riscos consistem: (i) na revogacio da cessdo dos direitos creditérios a Classe Unica na hipotese de faléncia dos respectivos cedentes; (i) na existéncia de garantias
reais sobre os direitos creditérios, constituidas antes da sua cessdo a Classe Unica e omitidas por seus respectivos cedentes ou devedores; (iii) na penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os direitos creditérios; (iv) na
verificagdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucdo praticadas pelos cedentes de tais direitos creditérios; e/ou (v) na possibilidade de pagamento de apenas parte do valor dos direitos creditérios, e
em condicdes diferentes das originalmente pactuadas, em caso de recuperacéo judicial ou extrajudicial, faléncia ou liquidacdo dos devedores.

Escala qualitativa de risco: média

(iv) Risco de pré-pagamento dos Direitos Creditérios. A ocorréncia de pré-pagamentos em relacdo a um ou mais direitos creditérios podera ocasionar perdas & Classe Unica. A ocorréncia de pré-pagamentos
(pagamento em data anterior aquela originalmente pactuada) de direitos creditérios reduz o horizonte original de rendimentos esperados pela Classe Unica de tais direitos creditérios, uma vez que o pré-pagamento podera, se
assim permitido pela documentacdo do direito creditorio ou, conforme o caso, pela legislacdo aplicavel, ser realizado pelo valor de emissdo do direito creditorio atualizado até a data do pré-pagamento pela taxa de juros
pactuada entre os cedentes e os devedores de tais direitos creditérios, de modo que os juros remuneratérios incidentes desde a data da realizacdo do pré-pagamento até a data de vencimento do respectivo direito creditério
deixam de ser devidos & Classe Unica.

Escala qualitativa de risco: menor

(v) Os cedentes ndo necessariamente garantem a solvéncia dos seus respectivos devedores. Como regra geral, os cedentes dos direitos creditorios ndo assumirdo responsabilidade pelo seu pagamento ou pela
solvéncia dos respectivos devedores. A Classe Unica sofrera o impacto do inadimplemento dos direitos creditorios vencidos e ndo pagos pelos cedentes e/ou pelos respectivos devedores.

Escala qualitativa de risco: maior
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(vi) Inexisténcia de descricdo dos processos de origem dos Direitos Creditérios e das politicas de concessao de crédito pelos cedentes. Tendo em vista que a Classe Unica buscaréa adquirir, de tempos em tempos,
direitos creditorios originados por cedentes distintos, e que cada direito creditorio tera sido objeto de processos de origem e de politicas de concesséo de crédito distintos, ndo é possivel pré-estabelecer, e, portanto, ndo esta
contida no Regulamento descricdo dos processos de origem e das politicas de concessao dos direitos creditérios que serdo adquiridos pela Classe Unica, tampouco descricdo dos fatores de risco especificos associados a tais
processos e politicas. Dessa forma, os direitos creditérios que vierem a ser adquiridos pela Classe Unica poderéo ser originados com base em politicas de concessao de crédito que néo assegurem a auséncia de eventuais vicios
na sua originacdo e/ou formalizacéo, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperacdo de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos direitos creditorios integrantes da carteira pela Classe
Unica.

Escala qualitativa de risco: médio

(vii) Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. A Classe Unica, os Ativos Financeiros de Liquidez, os cedentes, quando aplicavel, e os devedores estio sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo
Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar
a economia e controlar a inflacdo compreendem controle de salérios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitacdes no comércio exterior, entre outras. O negdcio, a condicdo financeira e os resultados dos
cedentes e devedores, 0s setores econdmicos especificos em que atuam, os Ativos Financeiros de Liquidez da Classe Unica, bem como a originacio e pagamento dos direitos creditérios podem ser adversamente afetados por
mudancas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuacdes das taxas de cambio; (i) alteracdes na inflacéo; (iii) alteracdes nas taxas de juros; (iv) alteragcBes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos,
sociais e econdémicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. Dessa forma, as oscilacdes acima referidas podem impactar negativamente o patrimonio da Classe Unica e a rentabilidade das Cotas. Medidas do
Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo, podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, afetando adversamente os negécios, a condicdo financeira e os resultados dos Cedentes e devedores, bem como a liquidacdo dos direitos creditorios pelos respectivos devedores.

Escala qualitativa de risco: maior

(viii) Flutuacdo dos Ativos Financeiros de Liquidez. O valor dos Ativos Financeiros de Liquidez que integram a carteira pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes de precos e cotacdes de mercado. Em
caso de queda do valor dos ativos, o patrimonio da Classe Unica pode ser afetado. Ndo ha garantia de que a queda nos precos dos ativos integrantes da carteira ndo ira se estender por periodos longos e/ou indeterminados.

Escala qualitativa de risco: médio

(ix) Liquidez relativa aos direitos creditorios. O Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo podem assegurar que as amortiza¢des das Cotas ocorrerdo em recursos disponiveis nas datas em que forem programadas,
nao sendo devido, pela Classe Unica ou qualquer outra pessoa, incluindo o Administrador e o Gestor, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, na hipétese de atraso ou falta de pagamento dos resgates em virtude
de inexisténcia de recursos suficientes na Classe Unica.

Escala qualitativa de risco: maior

(x) Baixa liquidez para os direitos Creditérios no mercado secundario. O investimento da Classe Unica em direitos creditérios apresenta peculiaridades em relacdo as aplicacdes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para os direitos creditérios. Caso a Classe Unica precise vender os direitos creditérios, podera ndo haver mercado comprador ou o

preco de alienacdo de tais direitos creditérios podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas a Classe Unica e, por conseguinte, aos seus Cotistas.

Escala qualitativa de risco: maior
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(xi) Fundo Fechado e Restricbes a Negociacdo das Cotas. Nos termos do Regulamento, é vedada a negociagédo das Cotas no mercado secundario. Ademais, o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado,
de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em virtude da liquidacio da Classe Unica. Até que se encerre o prazo de duracéo no Fundo, o Cotista titular das Cotas ndo tera liquidez em seu investimento na Classe Unica,
exceto (a) por ocasido das amortizacbes e dos resgates, nos termos do Regulamento; (b) por meio da alienacdo de suas Cotas no mercado secundario; ou (c) na liquidagdo antecipada do Fundo ou da Classe Unica. Além disso,
atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento, e em especial de fundos de investimento em direitos creditérios ndo padronizados, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas ou
ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda de patrimonio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor, da consultora ou do Custodiante em relacdo a possibilidade de venda das Cotas
no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Escala qualitativa de risco: maior

(xii) Liquidez relativa aos Ativos Financeiros de Liquidez. Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira sdo negociados, incluindo
quaisquer condi¢des atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a Classe Unica estara sujeita a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez detidos em carteira, situacdo em que a Classe Unica podera ndo estar apta a efetuar
pagamentos relativos a resgates de suas Cotas e/ou podera ser obrigado a se desfazer de tais Ativos Financeiros de Liquidez em condi¢des menos favoraveis do que se ndo houvesse a referida situacdo de falta de liquidez.

Escala qualitativa de risco: menor

(xiii) Liquidacdo antecipada do Fundo ou da Classe Unica. Observado o disposto no Regulamento, o Fundo ou a Classe Unica poderéo ser liquidados antecipadamente, caso ocorra qualquer evento de liquidacéo, ou
se assim deliberado pelos Cotistas reunidos em assembleia de cotistas. Por este motivo, os Cotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma remuneracdo buscada pela Classe Unica, ndo sendo devida pela Classe tnica, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.
Adicionalmente, ocorrendo qualquer uma das hipéteses de liquidacao antecipada do Fundo ou da Classe Unica, podera nao haver recursos disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos Cotistas, que
poderdo ser pagos com os direitos creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez detidos em Carteira, os quais estdo sujeitos aos riscos apontados nos itens (iii) e (iv) acima.

Escala qualitativa de risco: média

(xiv) Amortizacdo condicionada das Cotas. A Unica fonte de recursos da Classe Unica para efetuar o pagamento de resgate ou amortizacdo das Cotas, conforme o caso, é a liquidacao: (i) dos direitos creditérios, pelos
respectivos devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros de Liquidez, pelas respectivas contrapartes. Apos o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou
judicial, dos referidos ativos, a Classe Unica néo dispora de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate ou amortizacdo das Cotas, conforme o caso, o que podera acarretar prejuizo aos Cotistas. Ademais, a Classe Unica esta
exposta a determinados riscos inerentes aos direitos creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de alienar ativos em caso de necessidade,
especialmente os direitos creditérios, devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e organizado para a negociacdo dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeicdo do resgate das Cotas a liquidacdo dos direitos
creditorios e/ou dos Ativos Financeiros de Liquidez, conforme descrito acima, tanto o Administrador quanto o Gestor e o Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que os resgates das Cotas ocorrerdo nas datas
originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipétese, pela Classe Unica ou qualquer outra pessoa, incluindo o Administrador, o Gestor e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Escala qualitativa de risco: média
(xv) Auséncia de classificacdo de risco das Cotas e Politica de Investimentos genérica. A auséncia de requisitos rigidos relacionados aos direitos creditérios passiveis de aquisicio pela Classe Unica poderé dificultar a
definicdo do perfil de risco da Carteira, afetando a capacidade de o Cotista avaliar o risco de seu investimento. As Cotas ndo possuem classificagdo de risco emitida por Agéncia Classificadora de Risco. Esses fatores podem

dificultar a avaliacdo, por parte dos investidores, da qualidade do crédito representado pelas Cotas e com a capacidade da Classe Unica em honrar com os pagamentos das Cotas.

Escala qualitativa de risco: maior
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(xvi) Falhas de Cobranca. A cobranca dos direitos creditérios inadimplidos de titularidade da Classe Unica depende da atuacdo diligente do agente de cobranca. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia do
agente de cobranca podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos devedores, levando a queda da rentabilidade da Classe Unica. Adicionalmente, nada garante que a cobranca judicial dos direitos creditérios
inadimplidos levara a recuperacao total dos direitos creditorios inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais a Classe Unica e aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: média

(xvii) Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informacgdes entre os sistemas eletronicos do Custodiante, do
Administrador, do Gestor, da Classe Unica e, quando aplicavel, dos Cedentes, dos devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, se daréo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicao,
cobranca ou realizacdo dos direitos creditérios podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe Unica.

Escala qualitativa de risco: média

(xviii) Risco de conciliacdo de recursos recebidos extra cobranca. Existe a possibilidade de chegada de recursos em contas de cobranca da Classe Unica por outros meios de pagamento que nao a cobranca bancéria.
Atrasos nessa conciliagdo em razdo de dificuldades de identificacdo dos recursos pode afetar adversamente o Patriménio Liquido causando prejuizo a Classe Unica e aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: média

(xix) Cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios. No caso de os devedores inadimplirem as obrigaces dos pagamentos dos direitos creditérios de titularidade da Classe Unica, podera haver cobranca
judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Neste caso, além da Classe Unica incorrer em maiores custos relacionados a cobranca dos direitos creditorios inadimplidos, nada garante que referidas cobrangas atingirdo os
resultados almejados, qual seja, a recuperacdo do valor integral dos direitos creditorios inadimplidos. Nesta hipotese, a rentabilidade da Classe Unica sera afetada negativamente.

Escala qualitativa de risco: média

(xx) Risco de concentracdo. O risco da aplicacdo na Classe Unica possui forte correlacdo com a concentracdo da Carteira, sendo que, quanto maior for a concentracdo da carteira, maior sera a chance de a Classe Unica
sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas. A Classe Unica ndo possui limite de concentracdo por Fundos-Alvo, exceto por aqueles previstos na Resolugdo CVM 175, razdo pela qual
a Classe Unica poderd estar exposto a significativa concentracdo por Fundos-Alvo. Ndo é possivel garantir que os limites de concentracdo contidos na Politica de Investimentos, ainda que atendidos, serdo suficientes que o
patriménio liquido ndo sofra perdas que possam afetar a rentabilidade das Cotas.

Escala qualitativa de risco: maior

(xxi) Possibilidade de conflito de interesses entre Cotistas. As Cotas poderdo ser adquiridas por investidores que sejam sociedades coligadas, controladas ou controladoras, diretas ou indiretas, dos devedores. Nessa
hipotese, podera haver situacdes em que haja conflito entre os interesses dessas sociedades e o interesse dos demais Cotistas, podendo qualquer dessas sociedades, inclusive, aprovar deliberacdes contrérias aos interesses dos

demais Cotistas caso sejam titulares da maioria das Cotas presentes as Assembleias de Cotistas.

Escala qualitativa de risco: menor
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= (xxii) Risco de descontinuidade. Os devedores podem, nos termos dos instrumentos por meio dos quais foram constituidos os respectivos direitos creditérios, possuir o direito de proceder ao pagamento antecipado
de tais direitos creditérios. Este evento podera prejudicar o atendimento, pela Classe Unica, de seus objetivos e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices, parametros e indicadores definidos no Regulamento. O
Regulamento estabelece algumas hipéteses nas quais os Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas, poderao optar pela liquidacio antecipada do Fundo ou da Classe Unica, além de outras hipoteses em que o resgate ou
amortizagdo das Cotas, conforme o caso, podera ser realizado mediante a entrega de direitos creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez. Nessas situagdes, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades (i) para vender os direitos
creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez recebidos quando do vencimento antecipado da Classe ou (i) cobrar os valores devidos pelos devedores dos direitos creditérios.

= Escala qualitativa de risco: menor

= (xxiii) Riscos de custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos direitos creditérios e dos demais ativos integrantes da carteira e a salvaguarda dos
direitos, interesses ou garantias dos Cotistas s&o de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe Unica, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia de Cotistas. Caso a Classe Unica ndo disponha de
recursos suficientes, o Administrador, o Gestor, o Custodiante e/ou quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, n3o sdo responsaveis, seja em conjunto ou isoladamente, pela adocio ou manutencao dos referidos procedimentos. O ingresso em juizo submete, ainda, a Classe Unica a discricionariedade e ao convencimento
dos julgadores das acdes. Nestas hipdteses, a assembleia de cotistas também podera deliberar, sobre a emissdo de novas Cotas para aporte pelos Cotistas, de recursos para que a Classe Unica possa arcar com 0s compromissos
assumidos. Assim, ao aplicar na Classe Unica o Cotista esta sujeito ao risco de perda de parte ou da totalidade de seu patrimonio investido, podendo ser, inclusive, chamado a aportar recursos adicionais.

= Escala qualitativa de risco: menor

= (XXiv) Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizacdo de investimentos na Classe Unica exp&e o investidor a riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Nao ha qualquer
garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe Unica e para os Cotistas. Em condi¢Ses adversas de mercado, esses sistemas de gerenciamento de riscos poderéo ter sua eficiéncia reduzida.

= Escala qualitativa de risco: média

= (xxv) Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliacdo conforme regulamentacdo em vigor.
Referidos critérios, tais como os de marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros de Liquidez (mark-to-market), poderao causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da Carteira, resultando em aumento ou reducédo do
valor das Cotas.

= Escala qualitativa de risco: menor

= (xxvi) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O Administrador, o Custodiante, a consultora e o Gestor no garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade da Classe. Caso os ativos da Classe Unica, incluindo os
direitos creditérios, ndo constituam patriménio suficiente para a valorizagdo das Cotas, a rentabilidade das Cotas podera ser reduzida, inexistente ou, ainda, negativa. Dessa forma, existe a possibilidade de a Classe Unica nao
possuir caixa suficiente para pagamento de suas despesas, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados para realizar novos aportes na Classe Unica. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer

fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou a prépria Classe Unica, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

= Escala qualitativa de risco: menor

LEIA O PROSPECTO DEFINITIVO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO
“ ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO". WESTERNASSET



MATERIAL DE DIVULGACAO

I FATORES DE RISCO

35

(xxvii) Risco de descaracterizacdo do regime tributario aplicavel a Classe. O Gestor buscara compor a carteira com Ativos Financeiros de Liquidez e direitos creditérios, conforme aplicavel, que sejam compativeis com a
classificacdo do Fundo ou da Classe Unica como um fundo de investimento de longo prazo para fins tributarios, considerando-se como tal um fundo de investimento que possui uma carteira de ativos com prazo médio superior
a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, nos termos da legislacdo aplicavel. Todavia, ndo é possivel garantir que tais ativos serdo efetivamente adquiridos e, portanto, ndo ha garantia de que a Classe Unica seja classificavel
como investimento de longo prazo para fins de aplicacdo do regime tributério a seus Cotistas.

Escala qualitativa de risco: média

(xxviii) Risco de intervencéo ou liquidaco judicial do ADMINISTRADOR. A Classe Unica esta sujeita ao risco dos efeitos de decretacdo de intervencdo ou de liquidaco judicial do Administrador e/ou do Custodiante, nos
termos da Lei n° 6.024, de 13 de marco de 1974, conforme alterada.

Escala qualitativa de risco: menor

(xxix) Possibilidade de eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria. A Classe também podera estar sujeito a outros riscos, exdgenos ao controle do Administrador ou dos demais prestadores de servicos da
Classe Unica, advindos de eventuais restri¢des futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade da constituicdo e/ou da cessdo dos direitos creditérios para a Classe Unica. Na hipdtese de tais restri¢des
ocorrerem, o fluxo de cessGes de direitos creditérios a Classe Unica podera ser interrompido, podendo desta forma comprometer a continuidade da Classe Unica e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os
direitos creditorios ja integrantes da carteira podem ter sua validade questionada, podendo acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: média

(xxx) Risco de governanca. Caso a Classe Unica venha a emitir novas Cotas, seja mediante deliberacdo em assembleia de cotistas e/ou por ato unilateral do Administrador, nos termos do regulamento, a proporcio da
participacdo entdo detida pelos Cotistas na Classe Unica podera ser alterada de modo que os novos Cotistas podem modificar a relagdo de poderes para aprovacdo de alteracdes ao Regulamento e demais matérias de
competéncia da assembleia de cotistas.

Escala qualitativa de risco: menor

(xxxi) Risco Regulatério e Judicial. Eventuais alteragdes ou novas normas ou leis aplicaveis a Classe Unica, seus ativos e a eventuais fundos investidos, incluindo, mas n3o se limitando aqueles referentes a tributos, bem
como decisdes judiciais ou jurisprudéncia aplicando as regulamentacdes existentes ou interpretando novas regulamentacoes, podem causar um efeito adverso relevante no preco dos ativos e/ou na performance das posicdes
financeiras adquiridas pela Classe Unica e/ou pelos fundos Investidos. Ainda, nesse sentido, poderao ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores na regulacdo dos mercados, bem como
alteracGes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas.

Escala qualitativa de risco: maior

(xxxii) Auséncia de garantia. As aplicacdes realizadas na Classe Unica ndo contam com garantia do Cedente, do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou da Classe Unica Garantidor de Créditos — FGC, de modo que
é possivel a perda total do capital investido pelos Cotistas ou mesmo a necessidade de os Cotistas realizarem aportes adicionais de recursos para a cobertura de eventuais prejuizos.

Escala qualitativa de risco: média
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(xxxiii) Patriménio Liquido negativo. Os investimentos da Classe Unica estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacao
atipica nos mercados de atuacdo, sendo que nao ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe Unica e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pela Classe poderdo
fazer com que a Classe apresente Patrimonio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe satisfaca suas obrigagdes

Escala qualitativa de risco: média

A Classe Unica também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exgenos ao controle do Administrador e do Gestor, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras
aplicaveis as Cotas, as cotas de emissdo dos Fundos-Alvo e aos Ativos Financeiros de Liquidez, alteracdo na politica monetaria, alteracdo da politica fiscal, os quais também poderao causar prejuizos para a Classe Unica e para os
Investidores.

Escala qualitativa de risco: menor

Il. Riscos Relacionados a Oferta

(i) Risco da ndo colocacdo do Montante da Oferta. Existe a possibilidade de que, ao final do periodo de distribuicdo da Oferta, ndo seja subscrita ou adquirida a totalidade das Cotas objeto da Oferta, fazendo com
que a Classe Unica tenha um patrimonio inferior ao Montante da Oferta. O Investidor deve estar ciente de que, nesta hipotese, a rentabilidade da Classe Unica estara condicionada aos ativos que a Classe Unica conseguira
adquirir com os recursos obtidos no ambito da Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor variar em decorréncia da distribuicdo parcial das Cotas.

Ainda, em caso de distribuicdo parcial, a quantidade de Cotas distribuidas sera inferior ao Montante da Oferta, ou seja, existirdo menos Cotas em negociacdo no mercado secundario, o que podera reduzir a liquidez das Cotas.
Escala qualitativa de risco: média

(ii) Risco da ndo colocacdo do Montante Minimo da Oferta. Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada, sendo todos os boletins de subscri¢do ou documentos equivalentes de
aceitacdo da Oferta automaticamente cancelados. Nesta hipotese, caso os Investidores ja tenham realizado o pagamento das Cotas para a respectiva Instituicdo Participante da Oferta, a expectativa de rentabilidade de tais
recursos pode ser prejudicada, ja que, nessa hipdtese, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Cotistas, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores (conforme abaixo definidos), no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta.

Escala qualitativa de risco: menor

(iii) Risco da auséncia de classificagdo de risco das Cotas. Considerando a auséncia de classificagdo de risco das Cotas objeto da Oferta, os investimentos realizados pelos Investidores ndo contam com uma medicao,
realizada por terceiro independente, acerca da qualidade de tal investimento. Assim, o retorno efetivo do investimento nas Cotas podera ser inferior ao pretendido pelo Investidor no momento da realizagdo do investimento.

Escala qualitativa de risco: média
(iv) Participacdo das Pessoas Vinculadas na Oferta. Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em

1/3 a quantidade de Cotas objeto da Oferta, ndo sera permitida a colocagédo de Cotas a Pessoas Vinculadas, de modo que as ordens de investimento firmadas por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente canceladas, nos
termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160.
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= A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (i) reduzir a quantidade de Cotas para os demais Investidores, reduzindo a liquidez dessas Cotas posteriormente no mercado secundario, uma vez que as
Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter suas Cotas fora de circulagdo, influenciando a liquidez; e (ii) prejudicar a rentabilidade da Classe Unica. O Administrador, o Gestor e as Instituicdes Participantes da
Oferta ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Cotas fora de circulacéo.

= Escala qualitativa de risco: menor

= (V) Risco do desligamento de Instituicdo Participante. Eventual descumprimento pela Instituicdo Participante de obrigacdes relacionadas a Oferta podera acarretar o seu desligamento do grupo de
instituicoes responsaveis pela colocacdo das Cotas. Caso haja descumprimento e/ou indicios de descumprimento, pela Instituicdo Participante, de quaisquer das suas obrigacdes previstas no Contrato de Distribuicéo,
no Termo de Adesédo ao Contrato de Distribuicdo ou em qualquer outro contrato celebrado no ambito da Oferta, ou, ainda, de quaisquer das normas de conduta previstas na regulamentacdo aplicavel a Oferta, a
Instituicdo Participante deixara de integrar o grupo de institui¢cdes financeiras responsaveis pela colocacdo das Cotas. Caso tal desligamento ocorra, a Instituicdo Participante devera proceder ao cancelamento de
todos os boletins de subscri¢do e/ou ordens de investimento que tenha recebido e informar imediatamente aos respectivos Investidores sobre o referido cancelamento, os quais ndo mais participardo da Oferta,
sendo que os valores depositados pelos Investidores serdo a eles devolvidos acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes realizadas pela Classe Unica, de acordo com os Critérios de Restituicio de
Valores, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do descredenciamento da Instituicdo Participante.

= Escala qualitativa de risco: menor

= O FUNDO E A CLASSE UNICA TAMBEM PODERAOIESTAR SUJEITOS A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR E DAS INSTITUICOES
PARTICIPANTES DA OFERTA, TAIS COMO MORATORIA, GUERRAS, REVOLU,COES, ALEM DE MUDANCAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS FUNDOS-ALVO E AOS ATIVOS FINANCEIROS DE LIQUIDEZ, MUDANCAS
IMPOSTAS AOS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERACAO NA POLITICA ECONOMICA E DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA SECAO.

= A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS
RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO E NA CLASSE UNICA.
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https://www.westernasset.com.br

(neste website clicar em “Estratégias” e clicar no fundo “WA High Grade One” abaixo de “FIDC", a lista de documentos
estara no quadro destacado em azul);

WESTERN ASSET

A Franklin Templeton Company

https://www.btgpactual.com/asset-management/administracaofiduciaria

b t pactual (neste website cIi_car na opgéo'”F'undos", ipserir “Western As_get High_ Grade One Fundo de Investimen'to em Cotas qle
Fundos de Investimento em Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada” no campo buscador e clicar, em seguida
clicar em "Documentos”, e, entdo, clicar no documento desejado);

www.gov.br/cvm/pt-br

(neste website acessar “Ofertas Publicas”, em seguida em "Ofertas Publicas de Distribuicdo” e, na coluna “"Consulta de
u CVM Informacdes”, preencher o campo “Emissor” com “Western Asset High Grade One Fundo de Investimento em Cotas de
Comissio de Valores Mobilidrios Fundos de Investimento em Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada” e, entdo, localizar o documento desejado);
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Gestor Coordenador Lider / Administrador

WESTERN ASSET @g pactual

A Franklin Templeton Company

clientsupport@westernasset.com

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n.° 1.455, 15° andar, ¢j. 152 - SP

diego.prado@btgpactual.com
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3477, 11°andar - SP

https://www.westernasset.com.br/pt/

www.btgpactual.com/asset-management/administracdo-fiduciaria
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WESTERN ASSET HIGH GRADE ONE
FIC FIDC — RESPONSABILIDADE LIMITADA

LEIA O PROSPECTO DEFINITIVO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO". PVESTERNASSET



	About Western Asset
	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18
	Slide 19
	Slide 20
	Slide 21
	Slide 22
	Slide 23
	Slide 24
	Slide 25
	Slide 26
	Slide 27
	Slide 28
	Slide 29
	Slide 30
	Slide 31
	Slide 32
	Slide 33
	Slide 34
	Slide 35
	Slide 36
	Slide 37
	Slide 38
	Slide 39
	Slide 40
	Slide 41




