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Anlagephilosophie

Zantke Global Equity AMI

Der Fonds investiert in

» Uberwiegend Aktien

 globale Emittenten

» Uberwiegend liquide Value-Aktien

« Aktien in wichtigen Fremdwéahrungen (USD, GBP, CHF, JPY, NOK, SEK, AUD, ...)
« Beimischung von Anleihen in Ausnahmefallen maglich

« Steuerung des Wahrungs- und Aktienrisikos Uber Future- und Devisentermingeschafte
moglich
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Fakten zum Aktienfonds

AKTIENFONDS

Zantke Global Equity AMI

Der Fonds ist ein breit diversifizierter globaler Aktienfonds mit fundamentalem Investmentansatz. Das
Fondsvermogen wird Uberwiegend in hochkapitalisierte Standardaktien nach einem diversifizierten Top-
Down-Bottom-Up Bewertungsansatz investiert. Der Anlageschwerpunkt liegt dabei auf Unternehmen mit
erstklassigen Bilanzstrukturen und guter Bonitat, einem stabilen Ertragspotential und attraktiven
Bewertungen. Die Investition erfolgt Gberwiegend in lokaler Wahrung, jedoch grof3tenteils in Unter-
nehmen deren Ursprung in Landern mit Hartwéhrungen, aber weitgehend aufRerhalb des Euroraums
liegt. Der Fonds verfolgt einen langfristigen Anlagehorizont.

Der Fonds ist ein Finanzprodukt, mit dem 6kologische und soziale Merkmale beworben werden und
qualifiziert geman Artikel 8 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088 uber nachhaltigkeitshezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Auflagedatum: 02.06.2020

Geschaftsjahr: 01.01.- 31.12. )

Fondswahrung: Euro Zantke Global Equity AMI | (a)
Ertragsverwendung: Ausschuttend e T
Verwahrstelle: Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG B j —
KVG: Ampega Investment GmbH = s
Manager: Zantke Asset Management GmbH & Co. KG EE

Anteilsklassen: Institutionell

Zulassung: Deutschland

Anlagekategorie: Globaler Aktienfonds
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Konditionen des Aktienfonds

AKTIENFONDS

Zantke Global Equity AMI

Institutionelle Tranche ,,Zantke Global Equity AMI | (a)“

Ausgabeaufschlag: 3,00 %
Verwaltungsvergitung (p.a.): 0,80 %
Verwahrstellenvergiitung (p.a.) zzgl. MwSt.: 0,03 %

Erfolgsabhéngige Vergiitung (p.a.): keine

WKN/ ISIN: A2PPHR / DEOOOA2PPHR9
Mindestanlage: keine
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Ratum [—— Morringeta Rating™

3 Jatre it Niedrig

5 Jahre

10 Jahre - - Nicht Klassifzert
Gesamt Durchschnitt Niedrig okok

Kategori: st watostSandarawerta Bend



Managerkommentar Marz 2024

Im Berichtsmonat Marz blieben die Leitzinsen der Fed in der Spanne von 5,25 % bis 5,50 % und von der EZB bei 4,50 % unverandert.
In den USA erwartet die Mehrheit der Mitglieder des Offenmarktausschusses (FOMC) trotz der anhaltend robusten US-Wirtschaft
weiterhin Leitzinssenkungen um insgesamt 75 Basispunkte (BP) im Jahr 2024. Die EZB-Prasidentin Lagarde stellte eine erste
Zinssenkung im Juni in Aussicht. Nun ist die spannende Frage, wer senkt die Zinsen zuerst? In der jlingeren Vergangenheit gab
gewohnlich die US-Notenbank die geldpolitische Marschrichtung vor. Die Wirtschaft in der Eurozone schwachelt im Gegensatz zur
US-Konjunktur weiter, weshalb die Wahrscheinlichkeit zugenommen hat, dass die EZB noch vor der Fed in den Zinssenkungszyklus
eintreten konnte. Entsprechend sind die Kapitalmarktzinsen von Bundesanleihen (2 J. -5 BP, 10 J. -11 BP, 30 J. -8 BP) im Marz Uber die
gesamte Kurve starker gefallen als von US-Staatsanleihen (2 J. unverandert, 10 J. -5 BP, 30 J. -4 BP). An den Devisenmarkten konnte
sich der Euro gegeniliber dem USD und GBP dennoch relativ stabil behaupten. Der CHF wertete gegenliber dem Euro deutlich um
rund 2 % ab, was grofStenteils an der iberraschenden Zinssenkung der Schweizer Nationalbank um 25 BP lag. In der Eurozone tribt
sich die Lage v. a. in der Industrie weiter ein. Beispielsweise ist der Einkaufsmanagerindex fir das verarbeitende Gewerbe in der
Eurozone auf 46,1 Zdhler (Vormonat 46,5 Punkte) und in Deutschland sogar auf 41,9 Zdhler (Vormonat 42,5) gefallen. Globale Aktien
(MSCI World in USD +3,27 %) profitierten von den weiterhin Gberwiegend robusten US-Konjunkturdaten und der Hoffnung auf
zeitnahe Leitzinssenkungen. Die Risikopramien von Globalen sowie Euro Investment Grade Unternehmensanleihen (GOLC -8 BP /
EROO -9 BP) engten sich in einem insgesamt freundlichen Kapitalmarktumfeld ein. Im Gegenzug weiteten sich die Spreads von Euro
High Yield Unternehmensanleihen (HEOO) leicht um +6 BP aus, was v. a. an der teilweise sehr schwachen Entwicklung von diversen
groBeren Indexgewichten lag. Der USD High Yield Markt (HOAO -17 BP) wurde nicht so stark von negativen Einzelwerten beeinflusst,
sodass die Risikopramien in der Summe spurbar gefallen sind. An unserer hohen Gewichtung von US-Unternehmen und
nicht-zyklischen Konsumwerten halten wir fest. Zudem bleibt der Fonds mit einer hohen Gewichtung von kurzlaufenden
US-Staatsanleihen und Kasse (zusammen ca. 15,5 %) aufgrund der vielen Risiken und den teilweise hohen Bewertungen relativ
vorsichtig positioniert.
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Verteilung nach Landern

Zantke Global Equity AMI
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Verteilung nach Wahrung
Zantke Global Equity AMI
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Verteilung nach Sektoren
Zantke Global Equity AMI
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Verteillung nach Branchen
Zantke Global Equity AMI
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Performance* Zantke Global Equity AMI

* nach Kosten
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Chancen und Risiken des Aktienfonds

Chancen Risiken

- Weltweit diversifiziertes Portfolio - Markt-, branchen- und unternehmensbedingt

- Aktiver Managementansatz erlaubt die Auswahl von Kursriickgénge

besonders erfolgsversprechenden Aktien - Landerrisiko, Emittenten-, Kontrahentenbonitats-

- Die Anlagepolitik unterliegt keinen Benchmarkzwéangen und Ausfallrisiko

- Ggfs. Einsatz derivativer Finanzinstrumente

- Ggfs. Wechselkursrisiken
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Kontakt

Zantke Asset Management GmbH & Co. KG

MarienstralRe 43 Postfach 15 04 49
70178 Stuttgart 70076 Stuttgart

Telefon +49 (0)711 664831-0
Telefax +49 (0)711 664831-29
info@zantke-am.de

Disclaimer

Diese Information ist nur fur institutionelle Investoren bestimmt. Diese Information dient der Produktwerbung. Diese
Prasentation dient ausschlie3lich Informationszwecken und stellt keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Fondsanteilen dar. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ermdglicht keine Prognose fir die Zukunft. Alleinige
Grundlage fur den Kauf von Fondsanteilen ist der jeweils glltige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem neuesten
Rechenschafts- oder Halbjahresbericht des Fonds. Die vorgenannten Unterlagen erhalten Sie von der Zantke Asset
Management GmbH & Co. KG. Aullerdem kdnnen Sie die Unterlagen unter www.zantke-am.de herunterladen. Die
Dokumentation basiert auf Informationen aus Quellen, die wir flr zuverlassig halten. Fir die Richtigkeit, Vollstandigkeit
und Aktualitat der hier genannten Informationen tGbernimmt die Zantke Asset Management GmbH & Co. KG jedoch
keine Gewahr.

© Copyright: Diese Prasentation ist urheberrechtlich geschutzt.
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