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Fakten zum High Yield Fonds

UNTERNEHMENSANLEIHENFONDS

Zantke Euro High Yield AMI

Der Zantke Euro High Yield AMI investiert GUberwiegend in auf Euro lautende hochverzinsliche Unter-
nehmensanleihen mit Non-Investment-Grade Rating. Ziel ist es, die fir dieses Anlagesegment
erwarteten hdheren Ertragschancen zu nutzen, um ein langfristiges Kapitalwachstum zu ermdglichen.
Gleichzeitig werden die Chancen im Verhaltnis zum eingegangenen Risiko durch einen kombinierten
Top-Down / Bottom-Up Ansatz Uberprift und die Ergebnisse durch ein aktives Portfoliomanagement
umgesetzt.

Der Fonds ist ein Finanzprodukt, mit dem 6kologische und soziale Merkmale beworben werden und
qualifiziert geman Artikel 8 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene

Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Auflagedatum: 19. Méarz 2010

Geschaftsjahr: 01.01.-31.12.

Wahrung: Euro

Ertragsverwendung: Ausschuttend

Verwahrstelle: UBS Europe SE

KVG: Ampega Investment GmbH
Manager: Zantke Asset Management GmbH & Co. KG
Anteilsklassen: Retail und Institutionell

Zulassung: Deutschland

Steuerliche Vertretung:  Osterreich

Vergleichsindex: ICE BofAML Euro High Yield Index
Anlagekategorie: Rentenfonds
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Konditionen High Yield Fonds

UNTERNEHMENSANLEIHENFONDS

Zantke Euro High Yield AMI

Retail Tranche ,,Zantke Euro High Yield AMI P (a)“

Ausgabeaufschlag: 2,00 %
Verwaltungsvergutung (p.a.): 1,15 %

davon Vertriebsvergltung (p.a.): 0,30 %
Verwahrstellenvergltung (p.a.) zzgl. MwSt.: 0,03 %

Erfolgsabhangige Vergutung (p.a.): keine

WKN / ISIN: AOYAX5 / DEOOOAOYAX56

Institutionelle Tranche ,,Zantke Euro High Yield AMI | (a)“

Ausgabeaufschlag: 0,00 %
Verwaltungsvergutung (p.a.): 0,95 %
Verwahrstellenverglitung (p.a.) zzgl. MwSt.: 0,03 %

Erfolgsabhangige Vergitung (p.a.): keine

WKN / ISIN: AOYAX4 / DEOOOAOYAX49
Mindestanlage: 100.000 EUR

Institutionelle Tranche ,,Zantke Euro High Yield AMI S (a)“

Ausgabeaufschlag: 0,00 %
Rucknahmeabschlag: 1,50 %
Verwaltungsvergiitung (p.a.): 0,73 %
Verwahrstellenvergitung (p.a.) zzgl. MwSt.: 0,02 %

Erfolgsabhangige Vergltung (p.a.): keine

WKN / ISIN: A2PPHP / DEOO0OA2PPHP3
Mindestanlage: 5.000.000 EUR
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Managerkommentar Juni 2024

Der franzosische Prasident Macron I6ste Anfang Juni, nach den herben Verlusten seiner Partei bei den Europawahlen, Gberraschend
das Parlament auf und setzte kurzfristige Neuwahlen an. Infolgedessen nahm die Skepsis der Anleger gegenilber franzosischen
Vermogenswerten deutlich zu. Beispielsweise brach der franzosische Aktienmarkt gemessen am CAC 40 im Juni um -6,20 % ein und
die Renditen zehnjdhriger Staatsanleihen (OATs) sprangen um 14 Basispunkte (BP) an. Die Sorgen der Investoren waren nicht
unbegriindet, was das Ergebnis des ersten Wahlgangs am 30. Juni belegt. Unser Nachbarland ist politisch tief gespalten. Den ersten
Wahlgang gewann das rechts-konservative Lager um Marine Le Pen mit rund einem Drittel der Stimmen klar. Auf dem zweiten Platz
landete die links-griin-sozialistische ,,Neue Volksfront” mit einem Stimmanteil von 28,1 %. Das Mitte-Blindnis von Macron ist mit
21,0 % weit abgeschlagen und dirfte damit in Zukunft erhebliche politische Zugestandnisse nach links machen, um Le Pens jungen
Starpolitiker Jordan Bardella als Premier zu verhindern. Die Gefahr, dass die hohen Staatsschulden in Frankreich und damit auch in
Europa weiter explodieren, ist somit gestiegen. Die Kapitalmarktzinsen von zehnjahrigen Bundesanleihen sind dennoch um 17 BP
gefallen. Inwieweit sich Deutschland weiterhin als vermeintlich sicherer Hafen und als Garant fir die Eurozone qualifiziert, bleibt
unserer Ansicht fraglich. Die Probleme hierzulande sind mit voraussichtlich weiter explodierenden Staatsschulden, einer anhaltenden
Konjunkturschwache und einer groRen Spaltung der Gesellschaft dhnlich, was auch bei Bundesanleihen zu steigenden Renditen
fihren konnte. In den USA lasst die Inflationsdynamik weiterhin nach. Gleichzeitig halten sich die amerikanischen Konjunktur- und
Arbeitsmarktdaten in der Summe robust. Zudem geht der US-Prasidentschaftswahlkampf in die heiRe Phase. Laut den jlingsten
Umfragen hat Trump das erste TV-Duell gegen den gesundheitlich stark angeschlagenen Biden klar gewonnen. US-Aktien profitierten
(S&P 500 +3,59 % in USD) von der Kombination aus fester Wirtschaft, der gestiegenen Wahrscheinlichkeit eines republikanischen
Prasidenten und den gefallen Renditen von US-Staatsanleihen (10 J. -10 BP). Die Unternehmen nutzten das weitestgehend
freundliche Marktumfeld am Rentenmarkt zur Refinanzierung ihrer Verbindlichkeiten und platzierten erneut eine Flut an
Neuemissionen, was zumindest einen Teil der Spreadausweitung, z. B. Euro Investment Grade Corporates +10 BP und
Euro High Yields +19 BP, erklaren dirfte. In Anbetracht der unserer Meinung nach weltweit groRen wirtschaftlichen und politischen
Risiken bleiben wir gegentliber dem Vergleichsindex bezliglich der Kreditqualitat weiterhin deutlich defensiver positioniert.
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Verteilung nach Duration

Zantke Euro High Yield AMI vs. Vergleichsindex
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Verteilung nach Laufzeiten
Zantke Euro High Yield AMI vs. Vergleichsindex
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Verteilung nach Rating
Zantke Euro High Yield AMI vs. Vergleichsindex
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Verteilung nach Landern
Zantke Euro High Yield AMI vs. Vergleichsindex
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Verteilung nach Sektoren
Zantke Euro High Yield AMI vs. Vergleichsindex
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Grofte Positionen
Zantke Euro High Yield AMI

ISIN COUPON ISSUER MATURITY INDUSTRY GROUP WEIGHT
XS1635870923 1,800 SAMVARDHANA MOTHERSON AU| 06.07.2024 Auto Parts&Equipment 3,40%
X$2115190451 2,000 Q-PARK HOLDING BV 01.03.2027 Commercial Services 3,16%
X52107452620 3,250 RCS & RDS SA 05.02.2028 Media 2,95%
Kasse 2,93%
XS52189766970 3,750 VIRGIN MEDIA FINANCE PLC 15.07.2030 Media 2,68%
XS2187689034 3,500 VOLKSWAGEN INTL FIN NV 17.06.2080 Auto Manufacturers 2,63%
X51294343337 6,250 OMV AG 07.12.2080 Oil&Gas 2,35%
X52010028004 2,250 INPOST SA 15.07.2027 Transportation 2,32%
XS52762276967 6,375 INEOS FINANCE PLC 15.04.2029 Chemicals 2,31%
XS2761223127 6,750 GOLDSTORY SASU 01.02.2030 Retail 2,31%
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Entwicklung des Fondsvolumens
in Mio. EUR

ZANEHYI GR Equity (Zantke Furo High Yield AMI) Zantke Euro High Yield Taglich 19MAR2010-30JUN2024 Copyright® 2024 Bloomberg Finance L.P. 02-Jul-2024 12:05:15
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Performance* Zantke Euro High Yield AMI |

vs. Vergleichsindex

* nach Kosten

120,00%

100,00%

80,00%

60,00%

40,00%

20,00%

0,00%

-20,00%

30.06.2024

Performance seit Auflage

=—=7antke Euro High Yield AMi

— ===Vergleichsindex

COCOTTrrONANNNMOM®MT T TINININDINWWOONMNIMON0ONNNNO00O T ANNNNM®MM M T
b oh ok 5 b b b ok b b ob ok b ok nb ok ok ok 2 ok sk bk ah ok b ok b b oh ok oh b bk bk okl AT LTI Tt Fat Fal Lot ot T o ol o T T T Lol F o Tt LoV ]
NEOGNNCECO S OO O e O e e e = NNCEONNCECONNS D> O e Do Ot eusEEenu=aONNEGOGNNE
“:mwhzggm“gsm“:xmﬂgxmngwhzmwh:wwh“gsm“ggmmgxmﬂgxmﬂamwh:wwh:
ESNOESgZL=gZuL =050 0AaSSnaESnaSSgZzuL=gzu =054 05 P naZS5naZES

Quelle: eigene Berechnung, Stand: 30.06.2024

N
>
=
—
~
m

Asset Management

13



Chancen und Risiken des Unternehmensanleihenfonds

Chancen

- Kurschance der Rentenmarkte
- Deutlich hohere Renditen als bei Bundesanleihen

- Breite Risikostreuung: Der Fonds investiert in eine grol3e
Anzahl hochverzinslicher Unternehmensanleihen

- Aktives Fondsmanagement, das die Fondsstruktur
permanent an aktuelle Marktveranderungen anpasst

Risiken

- Renditeanstieg bzw. Kursverluste auf den
Rentenmarkten und/oder Erhéhung der
Renditeaufschlage bei hoher verzinslichen Papieren

- Landerrisiko, Emittenten-, Kontrahentenbonitats-
und Ausfallrisiko

- Ggfs. Einsatz derivativer Finanzinstrumente

- Ggfs. Wechselkursrisiken
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Kontakt

Zantke Asset Management GmbH & Co. KG

MarienstraRe 43 Postfach 15 04 49
70178 Stuttgart 70076 Stuttgart

Telefon +49 (0)711 664831-0
Telefax +49 (0)711 664831-29
info@zantke-am.de

Disclaimer

Diese Information ist nur fir institutionelle Investoren bestimmt. Diese Information dient der Produktwerbung. Diese
Prasentation dient ausschlieB3lich Informationszwecken und stellt keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Fondsanteilen dar. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ermdglicht keine Prognose fur die Zukunft. Alleinige
Grundlage fur den Kauf von Fondsanteilen ist der jeweils glltige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem neuesten
Rechenschafts- oder Halbjahresbericht des Fonds. Die vorgenannten Unterlagen erhalten Sie von der Zantke Asset
Management GmbH & Co. KG. AuRerdem koénnen Sie die Unterlagen unter www.zantke-am.de herunterladen. Die
Dokumentation basiert auf Informationen aus Quellen, die wir fir zuverlassig halten. Fur die Richtigkeit, Vollstandigkeit
und Aktualitat der hier genannten Informationen Ubernimmt die Zantke Asset Management GmbH & Co. KG jedoch
keine Gewahr.

© Copyright: Diese Prasentation ist urheberrechtlich geschuitzt.
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