Zantke Euro Corporate Bonds AMI | (a)

Rentenfonds

Stand 30. Dezember 2022
Anlagegrundsatz

Das Sondervermdgen Zantke Euro Corporate Bonds AMI investiert tiberwiegend in auf Euro lau-
tende Unternehmensanleihen mit guter bis sehr guter Bonitat (Investment Grade). Die mittel- bis
langfristig ausgelegte Anlagestrategie folgt schwerpunktmaRig einem Top-Down Ansatz. Eine in-
tensive Abwagung der Ertragschancen im Verhaltnis zum eingegangen Risiko stellt eine nachhal-

tige Performanceentwicklung in den Vordergrund.

Wertentwicklung* (19.10.2009 - 30.12.2022)
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Performance  Ifd.Jahr 1Monat 3 Monate 1Jahr 3Jahre 5Jahre  seit Auflage
Fonds -11,29%  -1,22% 1,97 % -11,29% -7,38%  -4,19% 42,03%
Rating-Klassen Laufzeiten-Struktur
AA 1 1,84% 0 bis 3 Jahre ] 21,31%
A ] 19,98 % 3 bis 5 Jahre I 2369 %
BBB IS 59,39 % 5 bis 7 Jahre I 16,35 %
BB - 7,86% 7 bis10Jahre  IEE— 12,87 %
NR | 10,30% 10+ Jahre I 25,15 %
Kasse I 0,63% Kasse 1 0,63 %
Grof3te Positionen Kennzahlen (3 jahre)
TOTALENERGIES. 3.369% 10/2080 3,02% Volatilitat 3,49 %
MOWI ASA 3.205% 01/2025 2,45% Sharpe Ratio -0,66
SIGMA ALIMENT. 2.625% 02/2024 2,40 % Maximum DrawDown -14,70 %
POSCO 0.5% 01/2024 2,24 %

DONGFENG MOTO. 0.425% 10/2024 2,22%

QUADIENT 2.25% 02/2025 2,16 %

STATE GRID OV. 0.797% 08/2026 1,97 %

AMERICAN TOWER. 0.45% 01/2027 1,94 %

ELO SACA 4.875% 12/2028 1,89 %

ANGLO AMERICA. 1.625% 03/2026 1,89 %

ampega.

Talanx Investment Group

Diese Information dient der Produktwerbung

Fondsdaten
ISIN DEOOOAOQ8HQO
Auflagedatum 19.10.2009
Wadhrung EUR
Geschéftsjahresende 31.12.
Ertragsverwendung ausschiittend
Ausgabeaufschlag 0,00 %
Verwaltungsvergiitung 0,60 %
Vertriebsvergiitung 0,00 %
Verwahrstellenvergiitung 0,03 %
Erfolgsabhangige Vergiitung nein
Total Expense Ratio (TER) 0,67 %
Manager Zantke & Cie.
Asset Management GmbH
Mindestanlage 100.000,- Euro
Risiko- und Ertragsprofil 3von7
Fondsvolumen 124,91 Mio. Euro
Riicknahmepreis 109,57 Euro
Vertriebszulassung DE, LU
Steuerliche Transparenz AT

Auszeichnungen (Stand 30.11.2022)
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Rentenkennzahlen

Durchschnittliche Rendite 5,35%
Duration 4,42 Jahre
Modified Duration 4,21
Durchschnittliches Rating BBB
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Im Berichtsmonat Dezember 2022 mussten die
Anleger erneut zahlreiche Leitzinsanhebungen
diverser Notenbanken rund um den Globus ver-
dauen. Beispielsweise entschieden die Europdi-
sche Zentralbank, die US-Notenbank, die
Schweizerische Nationalbank sowie die Bank of
England allesamt ihren Leitzins um weitere 0,5
Prozentpunkte zu erhdhen. Zur Uberraschung
der Marktteilnehmer stellten Fed-Chef Powell
und v. a. EZB-Prasidentin Lagarde aufgrund der
hohen Inflationsprognosen fiir 2023 zahlreiche
weitere Zinsschritte in Aussicht. Entsprechend
stiegen die Kapitalmarktzinsen insbesondere
von europaischen Staatsanleihen stark an. Bei-
spielsweise kletterten die Renditen im zehnjdh-
rigen Laufzeitenbereich bei Bundesanleihen um
64 Basispunkte (BP) und bei italienischen
Staatsanleihen sogar um 83 BP. Bei zehnjahri-
gen US-Staatsanleihen fiel der Renditeanstieg
mit +27 BP deutlich moderater aus. Zudem
schockierte die Bank of Japan die asiatischen
Anleger kurz vor Weihnachten mit einem er-
sten Schritt hin zu einer Straffung der Geldpoli-
tik. Im Rahmen des Notenbankprogramms zur
Kontrolle der Renditekurve werden fiir zehn-
jahrige japanische Staatsanleihen nun 0,25 bis
0,5 % Rendite akzeptiert. Bislang lag die Ober-
grenze bei 0,25 %. Dies sorgte fiir eine Rallye
beim Yen und einen Ausverkauf bei japani-
schen Staatsanleihen. In China verkiindete
Staatschef Xi Jinping nach den umfangreichen
Protesten gegen die sehr strengen Anti-Coro-
na-Mafnahmen ein Ende der Zero-Covid-Stra-
tegie und setzt stattdessen auf eine schnelle
Durchseuchung. Handel und Wirtschaft diirf-
ten vom Kurswechsel profitieren, aber die Roh-
stoffpreise wahrscheinlich steigen - und damit
auch die Inflation. Aktien kamen im Dezember
nach der Erholungsrallye der beiden Vormona-
te deutlich unter Druck. Die Kombination aus
den weltweit zunehmenden Rezessionsang-
sten, voraussichtlich weiterhin hohen Inflati-
onsraten und den vielen Leitzinserh6hungen
belastete v. a. Wachstumsunternehmen
(NASDAQ 100 in USD -9,01 %). Globale Aktien
gaben im letzten Monat gemessen am MSCI
World mit einer Performance von -4,21 in USD
ebenfalls stark nach. Aufgrund der jlingsten
USD-Schwache fielen die Kursverluste in EUR
mit -7,75 % splrbar hoher aus. Im Gegensatz
zu Staatsanleihen und Aktien blieben Unter-
nehmensanleihen gemessen an der Spreadei-
nengung gesucht. Gegenlber Staatsanleihen
engten sich die Renditeaufschlage von Euro
Investment Grades (ERO0) um 13 BP, von Global
Investment Grades (GOLC) um 8 BP und von Eu-

ro High Yields (HE00) um 12 BP ein.

Das realwirtschaftliche Umfeld sowie die geo-
politische Lage durften auch im Jahr 2023 sehr
angespannt bleiben. Zumindest scheint der In-
flationsdruck in den USA aber langsam abzu-
nehmen und damit auch der geldpolitische
Druck auf dem weltweit wichtigsten Anleihen-
markt. Im Gegensatz hierzu bleibt die Unsicher-
heit in Europa beziiglich des weiteren Inflati-
onspfads in Anbetracht von enorm gestiegenen
Erzeugerpreisen, welche bisher nur zu einem
geringen Teil an die Konsumenten weiter-
gereicht wurden, sowie der groRRen Versor-
gungsunsicherheit bei Energie, Rohstoffen und
Vorprodukten, extrem hoch.

Im Krisenjahr 2022 gehdrten Unternehmensan-
leihen aufgrund des starken Anstiegs der Kapi-
talmarktzinsen sowie den Risikoprdamien zu
den schwachsten Anlageklassen. In einem wei-
terhin sehr unsicheren Marktumfeld erschei-
nen nach dem schmerzhaften Ausverkauf da-
mit aber auch bereits viele schlechte Nachrich-
ten eingepreist zu sein. Die Anlageklasse ent-
wickelt sich zunehmend zum Sweet Spot im
Vergleich zu anderen Anlageklassen, wie z. B.
Immobilien. Dabei kdnnen sich v. a. in den mitt-
leren bis langen Laufzeitenbereichen im
Investment Grade Bereich aber auch bei High
Yields trotz aller Risiken wieder Opportunitaten
ergeben. Wir planen die Duration daher weiter
zu verldngern.

Ampega libernimmt keine Verantwortung oder Haftung fiir einen Schaden, der sich aus einer Verwendung dieses Dokumentes
oder der darin enthaltenen Angaben oder der sich anderweitig im Zusammenhang damit ergibt. Alleinverbindliche Grundlage des
Kaufes ist der zurzeit giiltige Verkaufsprospekt sowie der entsprechende Jahres- bzw. Halbjahresbericht. Die aktuellen Unterlagen
erhalten Sie bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft oder unter www.ampega.com. Die Finanzinstrumente, die Gegenstand dieses
Dokuments sind, sind nicht fir jeden Anleger passend. Anleger mussen eine eigenstandige Anlageentscheidung anhand ihres Risi-
koprofils, Erfahrungen, Renditeerwartungen etc. treffen und sich gegebenenfalls diesbeziiglich beraten lassen. Dieses Dokument
stellt keine Anlageberatung dar. Nahere steuerliche Informationen enthalt der vollstandige Verkaufsprospekt. Die ausgegebenen
Anteile dieses Fonds diirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches An-

gebot oder ein solcher Verkauf zulassig ist.

Morningstar Gesamtrating TM - © (2012) Morningstar Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen (1) sind
fiir Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschiitzt; (2) diirfen nicht vervielfiltigt oder verbreitet werden;
und (3) deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitdt wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter
sind verantwortlich fiir etwaige Schaden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. Die Wertent-
wicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie fiir zukiinftige Ergebnisse.

Ampega Investment GmbH, Charles-de-Gaulle-Platz 1, 50679 KéIn, www.ampega.com
Fon +49 221 790 799-799, Fax +49 221 790 799-729, E-Mail fonds@ampega.com

ampega.

Talanx Investment Group

Diese Information dient der Produktwerbung

Lander-Allokation

Vereinigte Staaten 20,78 %
Frankreich 18,96 %
Deutschland 11,30 %
Vereinigtes Konigreich 7,39 %
Tschechien 4,96 %
China 4,19 %
Niederlande 3,99 %
Sonstige 27,79 %
Kasse 0,63 %
Sektor-Allokation

Consumer, Non-cyclical 25,89 %
Utilities 15,15 %
Basic Materials 14,81 %
Industrial 13,07 %
Financial 8,31%
Consumer, Cyclical 7,06 %
Communications 6,69 %
Sonstige 8,40 %
Kasse 0,63 %
Wahrungs-Allokation

EUR I 100,00 %
Fondsmanager

Zantke & Cie. Asset Management GmbH
Marienstr. 43
70178 Stuttgart

Telefon +49 (0)711 664831-0
Telefax +49 (0)711 664831-29
info@zantke-am.de

www.zantke-am.de
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Rentenfonds

Stand 30. Dezember 2022
Anlagegrundsatz

Das Sondervermdgen Zantke Euro Corporate Bonds AMI investiert tiberwiegend in auf Euro lau-
tende Unternehmensanleihen mit guter bis sehr guter Bonitat (Investment Grade). Die mittel- bis
langfristig ausgelegte Anlagestrategie folgt schwerpunktmaRig einem Top-Down Ansatz. Eine in-
tensive Abwagung der Ertragschancen im Verhaltnis zum eingegangen Risiko stellt eine nachhal-

tige Performanceentwicklung in den Vordergrund.

Wertentwicklung* (20.03.2020 - 30.12.2022)
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Performance  Ifd.Jahr 1Monat 3 Monate 1Jahr 3Jahre 5Jahre seit Auflage
Fonds -11,19%  -1,20% 1,99 % -11,19% - - -0,28 %
Rating-Klassen Laufzeiten-Struktur
AA 1 1,84% 0 bis 3 Jahre ] 21,31%
A ] 19,98 % 3 bis 5 Jahre I 2369 %
BBB IS 59,39 % 5 bis 7 Jahre I 16,35 %
BB - 7,86% 7 bis10Jahre  IEE— 12,87 %
NR | 10,30% 10+ Jahre I 25,15 %
Kasse I 0,63% Kasse 1 0,63 %
Grof3te Positionen Kennzahlen (seit Auflage)
TOTALENERGIES. 3.369% 10/2080 3,02% Volatilitat 2,86 %
MOWI ASA 3.205% 01/2025 2,45% Sharpe Ratio 0,03
SIGMA ALIMENT. 2.625% 02/2024 2,40 % Maximum DrawDown -14,56 %
POSCO 0.5% 01/2024 2,24 %

DONGFENG MOTO. 0.425% 10/2024 2,22%

QUADIENT 2.25% 02/2025 2,16 %

STATE GRID OV. 0.797% 08/2026 1,97 %

AMERICAN TOWER. 0.45% 01/2027 1,94 %

ELO SACA 4.875% 12/2028 1,89 %

ANGLO AMERICA. 1.625% 03/2026 1,89 %

ampega.

Talanx Investment Group

Diese Information dient der Produktwerbung

Fondsdaten
ISIN DEOOOA2PPHNS8
Auflagedatum 20.03.2020
Wadhrung EUR
Geschéftsjahresende 31.12.
Ertragsverwendung ausschiittend
Ausgabeaufschlag 0,00 %
Riicknahmeabschlag bis zu 1,00 %
Verwaltungsvergiitung 0,43 %
Vertriebsvergiitung 0,00 %
Verwahrstellenvergiitung 0,02 %
Erfolgsabhdngige Vergiitung nein
Total Expense Ratio (TER) 0,49 %
Manager Zantke & Cie.
Asset Management GmbH

Mindestanlage 5.000.000,- Euro

Risiko- und Ertragsprofil 3von7
Fondsvolumen 124,91 Mio. Euro
Riicknahmepreis 97,76 Euro
Vertriebszulassung DE
Steuerliche Transparenz AT

Auszeichnungen (Stand 30.11.2022)
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Rentenkennzahlen

Durchschnittliche Rendite 5,35%
Duration 4,42 Jahre
Modified Duration 4,21
Durchschnittliches Rating BBB
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Stand 30. Dezember 2022

Im Berichtsmonat Dezember 2022 mussten die
Anleger erneut zahlreiche Leitzinsanhebungen
diverser Notenbanken rund um den Globus ver-
dauen. Beispielsweise entschieden die Europdi-
sche Zentralbank, die US-Notenbank, die
Schweizerische Nationalbank sowie die Bank of
England allesamt ihren Leitzins um weitere 0,5
Prozentpunkte zu erhdhen. Zur Uberraschung
der Marktteilnehmer stellten Fed-Chef Powell
und v. a. EZB-Prasidentin Lagarde aufgrund der
hohen Inflationsprognosen fiir 2023 zahlreiche
weitere Zinsschritte in Aussicht. Entsprechend
stiegen die Kapitalmarktzinsen insbesondere
von europaischen Staatsanleihen stark an. Bei-
spielsweise kletterten die Renditen im zehnjdh-
rigen Laufzeitenbereich bei Bundesanleihen um
64 Basispunkte (BP) und bei italienischen
Staatsanleihen sogar um 83 BP. Bei zehnjahri-
gen US-Staatsanleihen fiel der Renditeanstieg
mit +27 BP deutlich moderater aus. Zudem
schockierte die Bank of Japan die asiatischen
Anleger kurz vor Weihnachten mit einem er-
sten Schritt hin zu einer Straffung der Geldpoli-
tik. Im Rahmen des Notenbankprogramms zur
Kontrolle der Renditekurve werden fiir zehn-
jahrige japanische Staatsanleihen nun 0,25 bis
0,5 % Rendite akzeptiert. Bislang lag die Ober-
grenze bei 0,25 %. Dies sorgte fiir eine Rallye
beim Yen und einen Ausverkauf bei japani-
schen Staatsanleihen. In China verkiindete
Staatschef Xi Jinping nach den umfangreichen
Protesten gegen die sehr strengen Anti-Coro-
na-Mafnahmen ein Ende der Zero-Covid-Stra-
tegie und setzt stattdessen auf eine schnelle
Durchseuchung. Handel und Wirtschaft diirf-
ten vom Kurswechsel profitieren, aber die Roh-
stoffpreise wahrscheinlich steigen - und damit
auch die Inflation. Aktien kamen im Dezember
nach der Erholungsrallye der beiden Vormona-
te deutlich unter Druck. Die Kombination aus
den weltweit zunehmenden Rezessionsang-
sten, voraussichtlich weiterhin hohen Inflati-
onsraten und den vielen Leitzinserh6hungen
belastete v. a. Wachstumsunternehmen
(NASDAQ 100 in USD -9,01 %). Globale Aktien
gaben im letzten Monat gemessen am MSCI
World mit einer Performance von -4,21 in USD
ebenfalls stark nach. Aufgrund der jlingsten
USD-Schwache fielen die Kursverluste in EUR
mit -7,75 % splrbar hoher aus. Im Gegensatz
zu Staatsanleihen und Aktien blieben Unter-
nehmensanleihen gemessen an der Spreadei-
nengung gesucht. Gegenlber Staatsanleihen
engten sich die Renditeaufschlage von Euro
Investment Grades (ERO0) um 13 BP, von Global
Investment Grades (GOLC) um 8 BP und von Eu-

ro High Yields (HE00) um 12 BP ein.

Das realwirtschaftliche Umfeld sowie die geo-
politische Lage durften auch im Jahr 2023 sehr
angespannt bleiben. Zumindest scheint der In-
flationsdruck in den USA aber langsam abzu-
nehmen und damit auch der geldpolitische
Druck auf dem weltweit wichtigsten Anleihen-
markt. Im Gegensatz hierzu bleibt die Unsicher-
heit in Europa beziiglich des weiteren Inflati-
onspfads in Anbetracht von enorm gestiegenen
Erzeugerpreisen, welche bisher nur zu einem
geringen Teil an die Konsumenten weiter-
gereicht wurden, sowie der groRRen Versor-
gungsunsicherheit bei Energie, Rohstoffen und
Vorprodukten, extrem hoch.

Im Krisenjahr 2022 gehdrten Unternehmensan-
leihen aufgrund des starken Anstiegs der Kapi-
talmarktzinsen sowie den Risikoprdamien zu
den schwachsten Anlageklassen. In einem wei-
terhin sehr unsicheren Marktumfeld erschei-
nen nach dem schmerzhaften Ausverkauf da-
mit aber auch bereits viele schlechte Nachrich-
ten eingepreist zu sein. Die Anlageklasse ent-
wickelt sich zunehmend zum Sweet Spot im
Vergleich zu anderen Anlageklassen, wie z. B.
Immobilien. Dabei kdnnen sich v. a. in den mitt-
leren bis langen Laufzeitenbereichen im
Investment Grade Bereich aber auch bei High
Yields trotz aller Risiken wieder Opportunitaten
ergeben. Wir planen die Duration daher weiter
zu verldngern.

Ampega libernimmt keine Verantwortung oder Haftung fiir einen Schaden, der sich aus einer Verwendung dieses Dokumentes
oder der darin enthaltenen Angaben oder der sich anderweitig im Zusammenhang damit ergibt. Alleinverbindliche Grundlage des
Kaufes ist der zurzeit giiltige Verkaufsprospekt sowie der entsprechende Jahres- bzw. Halbjahresbericht. Die aktuellen Unterlagen
erhalten Sie bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft oder unter www.ampega.com. Die Finanzinstrumente, die Gegenstand dieses
Dokuments sind, sind nicht fir jeden Anleger passend. Anleger mussen eine eigenstandige Anlageentscheidung anhand ihres Risi-
koprofils, Erfahrungen, Renditeerwartungen etc. treffen und sich gegebenenfalls diesbeziiglich beraten lassen. Dieses Dokument
stellt keine Anlageberatung dar. Nahere steuerliche Informationen enthalt der vollstandige Verkaufsprospekt. Die ausgegebenen
Anteile dieses Fonds diirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches An-

gebot oder ein solcher Verkauf zulassig ist.

Ampega Investment GmbH, Charles-de-Gaulle-Platz 1, 50679 KéIn, www.ampega.com
Fon +49 221 790 799-799, Fax +49 221 790 799-729, E-Mail fonds@ampega.com

ampega.

Talanx Investment Group

Diese Information dient der Produktwerbung

Lander-Allokation

Vereinigte Staaten 20,78 %
Frankreich 18,96 %
Deutschland 11,30 %
Vereinigtes Konigreich 7,39 %
Tschechien 4,96 %
China 4,19 %
Niederlande 3,99 %
Sonstige 27,79 %
Kasse 0,63 %
Sektor-Allokation

Consumer, Non-cyclical 25,89 %
Utilities 15,15 %
Basic Materials 14,81 %
Industrial 13,07 %
Financial 8,31%
Consumer, Cyclical 7,06 %
Communications 6,69 %
Sonstige 8,40 %
Kasse 0,63 %
Wahrungs-Allokation

EUR I 100,00 %
Fondsmanager

Zantke & Cie. Asset Management GmbH
Marienstr. 43
70178 Stuttgart

Telefon +49 (0)711 664831-0
Telefax +49 (0)711 664831-29
info@zantke-am.de

www.zantke-am.de
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