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Introduccion

EI MSCI COLCAP Index se lanz6 en mayo de 2021 y recientemente cumple su
primer aniversario, por lo que pensamos que seria adecuado proporcionar una
comprension mas profunda de sus caracteristicas con un andlisis de su perfil.

Nuestro objetivo principal es proporcionar a los inversionistas las herramientas
necesarias a medida que buscan diversificarse dentro del mercado
latinoamericano. El indice esta compuesto por valores locales que cotizan en la
Bolsa de Valores de Colombia (BVC) y esta disefiado para representar el
rendimiento del mercado de valores de Colombia. Su objetivo es incluir al menos
25 valores y 20 emisores en funcion de la capitalizaciéon de mercado ajustada
por flotacion libre, los criterios de capacidad de inversion internacional y la
liquidez.

Rendimiento relativo del COLCAP

Desde su creacion el 28 de mayo de 2021, el MSCI COLCAP Index ha obtenido
mejores rendimientos que el MSCI Latin America Investable Market Index (IMI) y el
MSCI Emerging Markets IMI, como se muestra en la Figura 1. El indice promedié un
rendimiento anualizado del 51,9 % y superé al MSCI Emerging Markets IMI en un
67,1 %. Ademas, en la Figura 2, se muestra que el MSCI COLCAP Index tuvo
rendimientos superiores ajustados al riesgo en comparacioén con el MSCI Latin
America Index y el MSCI Emerging Markets IMI Index durante el dltimo afio.

Figura 1: Rendimiento acumulado bruto
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Figura 2: Perfil de riesgo y rendimiento del COLCAP
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Rendimiento bruto acumulativo de MSCI COLCAP en comparacién con MSCI Emerging Markets IMI y
MSCI Latin America IMI. Del 30 de abril de 2027 al 31 de mayo de 2022.

Perfil de sector del COLCAP

Al analizar los impulsores del rendimiento del MSCI COLCAP Index, su composicion
sectorial proporciona una perspectiva interesante, ya que su perfil sectorial esta
diferenciado en comparacion con el del MSCI Emerging Markets IMI. Como se muestra
en la Figura 3, el indice tuvo una mayor representacion en los sectores financiero,
energético y de servicios publicos, lo que produjo rendimientos del 25,68 %, 8 %y 10,9 %,
respectivamente, durante el periodo comprendido entre el 31 de mayo de 2021 y el 31 de
mayo de 2022. El indice también tuvo una representacion inferior en los servicios de
tecnologia de la informacién (TI1), consumo discrecional y de comunicacion en
comparacién con MSCI EM IMIL.

Figura 3: Exposiciones del sector activo
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Exposiciones del sector activo del MSCI COLCAP Index en relacién con el MSCI Emerging Market IMI,
al 31 de mayo de 2022.
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Tendencias de estilo del COLCAP

Consideramos que los factores de estilo son cualquier caracteristica relacionada
con un grupo de valores que nos ayuda a comprender mejor las fuentes de riesgo y
rendimiento (como se muestra en la Figura 4). Desde sus inicios, el MSCI COLCAP
Index tuvo una mayor exposicion al factor de liquidez, que refleja la cantidad de
actividad comercial de las acciones individuales, en comparacién con el MSCI
Emerging Markets IMI. EIl MSCI COLCAP Index también ha tenido una exposicién
relativa mas alta al factor de valor, lo que significa que las compafiias del indice han
sido valuadas de manera mas atractiva que las del MSCI Emerging Markets IMI.

Figura 4: Exposicion activa de promedio de factores
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Exposicién activa de promedio de factores del MSCI COLCAP Index en relacién con el MSCI
Emerging Markets IMI.

Caracteristicas ambientales, sociales y de gobierno
corporativo

El MSCI COLCAP Index ha mostrado caracteristicas ambientales, sociales y de
gobierno corporativo (environmental, social and governance, ESG) Unicas en
comparacion con MSCI Emerging Markets y MSCI Latin America IMI. Como se
muestra en las Figuras 5y 6, el MSCI COLCAP Index tuvo un puntaje de ESG AAA, al
31 de mayo de 2022, que fue mas alto que el de MSCI Emerging Markets y MSCI
Latin America IMI. El MSCI COLCAP Index también tuvo el porcentaje mas alto de
lideres de ESG (36,9 %) y el porcentaje mas bajo de empresas con puntajes ESG de
tendencia negativa (0 %). Las empresas dentro del sector financiero del indice
poseian la calificacion MSCI ESG mas alta, lo que explica parcialmente por qué el
indice obtuvo una calificacion AAA. De hecho, las empresas del MSCI COLCAP Index
con los puntajes ESG mas altos, Bancolombia S.A. y Grupo de Inversiones
Suramericana, son del sector financiero (como se muestra en la Figura 7).
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Figura 5: Comparacion de métricas de ESG
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Figura 6: Distribucion de la ponderacion del sector activo
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Figura 7: Principales contribuyentes al rendimiento
Sector Ponderacién Peso activo Rendimiento activo Contribucién de Calificacion ESG
(%) (%) (-3M, %) rendimiento (-3M, Bps)
BANCOLOMBIA PREF Finanzas 19.06 18.99 34.85 661.88 AA
BANCOLOMBIA Finanzas 11.51 11.47 28.93 331.83 AA
GP INV SURAMERICANA Finanzas 4.6 415 51.63 214.29 BBB
ECOPETROL Energia 15.34 1529 13.84 211.62 BB
BANCO DAVIVIENDA PREF  Finanzas 3.74 3.74 2671 99.80 BBB

Al 31 de mayo de 2022. Rendimientos brutos en USD. Las contribuciones se calculan multiplicando el peso activo por el rendimiento trimestral activo.

Principales contribuyentes al rendimiento del MSCI COLCAP Index, al 31 de mayo de 2022.

Conclusion

El MSCI COLCAP Index tiene como objetivo proporcionar una observacion justa
del mercado de valores colombiano utilizando una metodologia de construccion
de indices que equilibre caracteristicas importantes de un indice como la
diversificacion, la capacidad de inversion y la replicabilidad. EIl MSCI COLCAP
Index ha tenido un rendimiento superior tanto al MSCI Emerging Markets IMI
como al MSCI Latin America IMI desde su creacion en 2021 y tiene la
diferenciacion en exposicion de sectores y estilos al igual que de perfil ESG. El
indice puede proporcionar un camino para que los inversionistas ingresen al
mercado de valores colombiano.
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Acerca de MSCI

MSCI es un proveedor lider de
herramientas y servicios de apoyo en
decisiones cruciales para la comunidad
de inversion global. Gracias a nuestros
mas de 50 afos de experiencia en
investigacion, datos y tecnologia,
impulsamos mejores decisiones de
inversion al permitir a los clientes
comprender y analizar los impulsores
clave del riesgo y el rendimiento, y crear
con toda confianza carteras mas
eficaces. Creamos soluciones
mejoradas por investigacion lideres en
la industria que los clientes utilizan para
obtener informacion sobre el proceso de
inversion y mejorar la transparencia en
este proceso.

Para obtener mas informacion,
visite www.msci.com.

El proceso para presentar una queja de
indice formal se puede encontrar en la
pdgina de reglamentaciones de indices
del sitio web de MSCI en
https.//www.msci.com/index-regulation.

© 2022 MSCI Inc. Todos los derechos reservados. Consulte la exencion de responsabilidad al final  MSCI.COM | Pégina 6de7

de este documento.


https://www.msci.com/index-regulation
https://www.msci.com/contact-us

M S C I Conocimiento del producto

Aviso y exencion de responsabilidad

Este documento y toda la informacién contenida en él, incluidos, entre otros, todo el texto, los datos, gréficos, cuadros (en conjunto, la “Informacién”) son propiedad de MSCI Inc. o sus
subsidiarias (en conjunto, “MSCI”"), o de los licenciantes, proveedores directos o indirectos de MSCI o de cualquier tercero que participe en la elaboracion o recopilacion de cualquier
Informacién (en conjunto, con MSCI, los “Proveedores de informacion”), y se proporcionan solo con fines informativos. La Informacién no puede modificarse, reproducirse, redistribuirse
ni ser objeto de ingenieria inversa, ni en su totalidad ni en parte, sin el permiso previo por escrito de MSCI. Todos los derechos sobre la Informacion estéan reservados por MSCI o sus
Proveedores de informacion.

La Informacién no puede utilizarse para crear trabajos derivados ni para verificar o corregir otros datos o informacién; por ejemplo (sin limitaciones), la Informacién no puede utilizarse
para crear indices, bases de datos, modelos de riesgo, analisis o software, ni puede emplearse en relacién con la emision, oferta, patrocinio, gestion o comercializacion de valores, carteras,
productos financieros u otros vehiculos de inversidn que utilicen la Informacién o cualquier otro dato, producto o servicio de MSCI, se basen en estos, estén vinculados a estos, formen
parte de su seguimiento o, de otro modo, deriven de ellos.

El usuario de la Informacién asume el riesgo total de cualquier uso que pueda hacer o permitir que se haga de la Informacién. NINGUNO DE LOS PROVEEDORES DE INFORMACION
REALIZA NINGUNA GARANTIA O DECLARACION EXPRESA O IMPLICITA CON RESPECTO A LA INFORMACION (O LOS RESULTADOS QUE SE OBTENDRAN MEDIANTE SU USO), Y EN LA
MAXIMA MEDIDA PERMITIDA POR LA LEY APLICABLE, CADA PROVEEDOR DE INFORMACION RENUNCIA EXPRESAMENTE A TODAS LAS GARANTIAS IMPLICITAS (INCLUIDAS, SIN
LIMITACION, CUALQUIER GARANTIA IMPLICITA DE ORIGINALIDAD, PRECISION, PUNTUALIDAD, NO INFRACCION, INTEGRIDAD, COMERCIABILIDAD E IDONEIDAD PARA UN PROPOSITO
PARTICULAR) CON RESPECTO A CUALQUIER PARTE DE LA INFORMACION.

Sin perjuicio de lo anterior y en la maxima medida permitida por la ley aplicable, en ningin caso ningun Proveedor de informacidén asumird responsabilidad alguna con respecto a la
Informacidn por cualquier dafo directo, indirecto, especial, punitivo, emergente (incluida la pérdida de ganancias) o cualquier otro dafio, incluso si se notificare sobre la posibilidad de
dichos dafios. Lo dicho anteriormente no excluira ni limitard ninguna responsabilidad que no pueda ser excluida o limitada por la ley aplicable, lo que incluye, entre otras cosas (seguin
corresponda), cualquier responsabilidad por muerte o lesiones personales en la medida en que dicha lesién surja de la negligencia o incumplimiento intencional de si mismo, sus
servidores, agentes o subcontratistas.

La Informacién que contenga datos, informacion o analisis histéricos no debe considerarse como una indicacién o garantia de algin rendimiento, analisis, prondstico o prediccion futuros.
El rendimiento pasado no garantiza resultados futuros.

No se debe confiar en la Informacién, ya que esta no sustituye la habilidad, el criterio y la experiencia del usuario, su gestién, empleados, asesores o clientes al tomar decisiones de
inversion y otras decisiones comerciales. Toda la Informacion es impersonal y no esta adaptada a las necesidades de ninguna persona, entidad o grupo de personas.

Ninguna parte de la Informacidn constituye una oferta de venta (o una solicitud de una oferta de compra), ningun valor, producto financiero u otro vehiculo de inversion ni ninguna estrategia
comercial.

No es posible invertir directamente en un indice. La exposicion a una clase de activo o estrategia de negociacién u otra categoria representada por un indice solo esté disponible a través
de instrumentos invertibles de terceros (si los hubiera) basados en ese indice. MSCI no emite, patrocina, avala, comercializa, ofrece, revisa ni expresa de otro modo ninguna opinién con
respecto a ningun fondo, ETF, derivado u otro valor, inversion, producto financiero o estrategia de comercializacién que se base en un retorno de inversion relacionado con el rendimiento
de cualquier indice MSCI (en conjunto, “Inversiones vinculadas al indice”), se vincule a este o busque proporcionarlo. MSCI no garantiza que las inversiones vinculadas al indice hagan un
seguimiento preciso del rendimiento del indice o proporcionen rendimientos positivos de la inversién. MSCI Inc. no es un asesor o fiduciario de inversiones y MSCI no hace ninguna
declaracion con respecto a la conveniencia de invertir en ninguna Inversion vinculada al indice.

Los rendimientos de los indices no representan los resultados de la comercializacion real de activos/valores invertibles. MSCI mantiene y calcula indices, pero no administra activos
reales. Los rendimientos del indice no reflejan el pago de ningutin cargo o tarifa de venta que un inversionista pueda pagar para comprar los valores subyacentes al indice o a las Inversiones
vinculadas al indice. La imposicién de estos honorarios y cargos haria que el rendimiento de una Inversion vinculada al indice sea diferente del rendimiento del indice MSCI.

La Informacion puede contener datos de pruebas retrospectivas. El rendimiento comprobado no es un rendimiento real, pero es hipotético. Con frecuencia, existen diferencias sustanciales
entre los resultados de rendimiento probados nuevamente y los resultados reales logrados posteriormente por cualquier estrategia de inversion.

Los componentes de los indices de renta variable MSCI son compafiias que cotizan en bolsa, que se incluyen o excluyen de los indices de acuerdo con la aplicacién de las metodologias
de indice relevantes. En consecuencia, los componentes de los indices de renta variable de MSCI pueden incluir a MSCI Inc., clientes de MSCI o proveedores de MSCI. La inclusién de un
valor dentro de un indice MSCI no es una recomendacién de MSCI para comprar, vender o mantener dicho valor, ni se considera asesoramiento en inversiones.

Los datos y la informacion producidos por varias filiales de MSCI Inc., incluidos MSCI ESG Research LLC y Barra LLC, pueden utilizarse para calcular ciertos indices MSCI. Puede encontrar
mas informacién en las metodologias de indice relevantes en www.msci.com.

MSCI recibe compensacion en relacion con la licencia de sus indices a terceros. Los ingresos de MSCI Inc. incluyen cargos basados en activos en inversiones vinculadas a indices. Puede
encontrar informacion en las presentaciones de la compariia MSCI Inc. en la seccién Relaciones con inversores de www.msci.com.

MSCI ESG Research LLC es un Asesor de Inversiones Registrado en virtud de la Ley de Asesores de Inversiones de 1940 y una subsidiaria de MSCI Inc. Excepto con respecto a cualquier
producto o servicio aplicable de MSCI ESG Research, ni MSCI ni ninguno de sus productos o servicios recomienda, avala, aprueba o expresa de otro modo ninguna opinién con respecto
a cualquier emisor, valor, producto o instrumento financiero o estrategias de comercializacion, y los productos o servicios de MSCI no pretenden constituir asesoramiento de inversién o
una recomendacion para tomar (o abstenerse de tomar) cualquier tipo de decision de inversion y no se puede confiar en ellos como tales. Los emisores mencionados o incluidos en
cualquier material de MSCI ESG Research pueden incluir a MSCI Inc., clientes de MSCI o proveedores de MSCI, y también pueden comprar investigaciones u otros productos o servicios
de MSCI ESG Research. Los materiales de MSCI ESG Research, incluidos los materiales utilizados en cualquier indice MSCI ESG u otros productos, no han sido enviados ni han recibido
aprobacién de la Comisién de Bolsa y Valores de los Estados Unidos ni de ninglin otro organismo regulador.

Cualquier uso o acceso a productos, servicios o informacién de MSCI requiere una licencia de MSCI. MSCI, Barra, RiskMetrics, IPD y otras marcas y nombres de productos de MSCI son
marcas comerciales, marcas de servicio o marcas comerciales registradas de MSCI o sus subsidiarias en los Estados Unidos y otras jurisdicciones. El Estdndar de clasificacion de la
industria global (Global Industry Classification Standard, GICS) fue desarrollado por MSCI y S&P Global Market Intelligence, y es propiedad exclusiva de estos. “Estandar de clasificacion
de la industria global (GICS)” es una marca de servicio de MSCI y S&P Global Market Intelligence.

Aviso de MIFID2/MIFIR: MSCI ESG Research LLC no distribuye ni actia como intermediario para instrumentos financieros o depésitos estructurados, ni realiza transacciones por cuenta
propia, presta servicios de ejecucion para otros ni administra cuentas de clientes. Ningun producto o servicio de MSCI ESG Research respalda, promueve o tiene como fin respaldar o
promover dicha actividad. MSCI ESG Research es un proveedor independiente de datos, informes y calificaciones de ESG basados en metodologias publicadas y disponibles para los
clientes por suscripcion. No proporcionamos calificaciones ni recomendaciones personalizadas o Unicas de valores u otros instrumentos financieros a solicitud.

Aviso de privacidad: Para obtener informacion sobre cémo MSCI recopila y utiliza datos personales, consulte nuestro Aviso de privacidad en https://www.msci.com/privacy-pledge.
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