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17 Fonds im Crashtest

Die besten Fonds fUr européaische
Hochzins-Anleihen

Die Auswahl an Fonds mit Fokus auf europaischen Hochzinsanleihen ist
uberschaubar. Das Nischen-Segment bietet derzeit allerdings attraktivere
Renditeaussichten als klassische europaische Zinspapiere. Der aktuelle Crashtest
zeigt, welche Fonds sich in dieser Kategorie besonders hervortun.

Wer heutzutage Anleihen mit einer brauchbaren Rendite sucht, muss entweder den Anlageraum
Europa verlassen und beispielsweise in US-Staatsanleihen investieren. Oder als Alternative hoher
verzinste Euro-Papiere ins Kalkiil ziehen. Dort gibt es allemal mehr zu holen als den Strafzins, mit

dem derzeit deutsche Staatsanlethen emittiert werden.

Crashtest Euro-Hochzins-Anleihen

23 Kandidaten

- 2 zu kleine Fonds
weniger als 10 Millionen Euro Volumen

-4 zu junge Fonds
weniger als drei Jahre alt

=17 Teilnehmer




DASINVESTMENT

Mit durchschnittlich 4,8 Prozent bieten Fonds, die schwerpunktmaBig auf solche Euro-Anleihen
setzen, eine ordentliche Zwoélf-Monats-Rendite. Sogar 7.4 Prozent konnte Dietmar Zantke mit
dem Zantke Euro High Yield AMI herausholen. Er belegt mit 91 Punkten hinter dem HSBC Euro

High Yield Bond Platz 2 im Performance-Test.

Gesamtbewertung  Performance

Rang
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Fonds

HSBC Euro High Yield Bond
Zantke Euro High Yield AMI
JPM Europe High Yield Bond
Lazard European High Yield

Threadneedle European High Yield Bond
Fund

Allianz Corporate Bond Europa Hi-Yield
LO Funds Euro BBB-BB Fundamental
Allianz Euro High Yield Bond

Standard Life European High Yield Bond
Fund

Pioneer Euro High Yield

Allianz Euro High Yield Defensive
Generali Total Return Euro High Yield
Parvest Bond Euro High Yield

German Bond Opportunities Ul

Investec European High Yield Bond Fund
Pictet EUR Short Term High Yield

Lyxor ETF I-Boxx EUR Liquid High Yield 30
ex-Financial
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Stress-test
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Jahre
18,52
20,28
20,08

21,45
16,93

18,93
13,92

16,22
14,56

14,92
16,15
12,55
13,56
6,84

13,59

Max. Verlust 3 Vol. in Mio.

Jahre
5,97
11,28
11,38

12,33
12,61

11,18
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11,82
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ar-

2586
138
802

44

847

32
660

394
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1768
504
68
975
21
193

3849

324

ISIN
LU0165128348
DEOOOAOYAXS56
LU0091079839

DE0005319016

GB0002363447

LU0110014080
LU0563303998

LU0482909818

LU0233953479

LU0229386064
LU0858490690
LU0169274734
LU0823380802
LU0636630005
LUO0345766611

LU0726357790

FR0O010975771

Diese Reihenfolge gilt auch fiir die Gesamtwertung. Gegeniiber dem Crashtest im Vorjahr schneiden
die beiden Fonds damit nahezu ebenso erfolgreich ab. Sie belegten Rang 2 und 3 hinter dem

Raiffeisen Europa High Yield, der aus der Vergleichsgruppe herausgefallen ist.

Im Unterschied zu 2015 konnte der HSBC-Fonds seinen Vorsprung vor dem Zantke Euro High
Yield AMI deutlich ausbauen: Betrug dieser im Vorjahr nur 3 Punkte, sind es nun 23. Dies geht vor

allem auf das bessere Abschneiden 1m Stresstest zuriick: Hier erreichte der Fonds des Ex

LBBW-Managers Zantke 64 Punkte, wiahrend HSBC-Manager Philippe Igigabel in diesem
Teilbereich 89 Punkte verbuchen konnte.
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Der Performance-Zweite: Zantke Euro High Yield AMI

Der Fonds ist nach seinem Manager benannt, der bis 2009 beit LBBW vor allem mit dem LBBW
Renta Max Erfolge feierte und sich mit der Investmentboutique Zantke Asset Management
selbstandig gemacht hat. Den bei Ampega aufgelegter Fonds managt er sowohl nach Top Down- als
auch nach Bottom-up-Kriterien.

Zantke grenzt zundchst ein, welche Lander, Branchen und Kreditsegmente ein giinstiges Umfeld

bieten. Die Einzeltitelauswahl besorgt sein Kollege Martin Seitz, indem er eine qualitative

Bewertung der Emittenten und eine Preis-Rendite-Priifung der Anleihe vornimmt. Fiirs Portfolio
komimen ausschlieBlich in Euro notierte Anleihen infrage. Regional ist der Fonds jedoch nicht auf
Europa beschrankt: So ist der Fonds beispielsweise mit 11 Prozent des Portfolios in US-Titeln
investiert. Hinzu kommt eine kleine Beimischung mexikanischer Euro-Anleihen, die Zantke mit
etwas mehr als 3 Prozent gewichtet.

Schon seit langerem meidet Zantke Bankanleihen: ,,Wir halten diese Papiere angesichts der
Bankenkrisen in den Peripherie-Landern gerade im High Yield-Segment fiir hoch riskant*, erlautert

er und verweist auf den Fall Espirito Santo. Auch im Nicht-Finanzsektor macht Zantke einen Bogen

um Euro-Schuldenldnder und hat sich kiirzlich von italienischen Emittenten getrennt.



